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VIKTIG INFORMATION

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt, och har inte godkints och registrerats hos
Finansinspektionen.

Detta memorandum riktar sig ¢j till personer vars deltagande forutsitter ytterligare information,
registreringar eller andra atgirder 4n de som f6ljer av svensk ritt. Det dligger envar att iaktta sidana
begrinsningar enligt lagar och regler utanf6r Sverige. Dokumentet fér inte distribueras till tredje part
eller i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller annat land dir deltagande helt
eller delvis dr foremal £6r legala restriktioner eller dér distributionen kriver dtgirder eller pa annat sitt
strider mot lagar eller férordningar.

Tvist rérande erbjudandet enligt detta memorandum skall avgoras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt.

Detta memorandum innehaller uttalanden som aterspeglar bedémningar av Bolagets styrelse
avseende de marknader pa vilka Bolaget verkar eller avser att verka och Bolagets férutsittningar och
férmagor att verka pa sidana marknader. Styrelsen anser att dessa uttalanden och slutsatser dragna
dirav dr rimliga vid tidpunkten for upprittande av detta memorandum, men det finns ingen garanti
for att dessa dr korrekta, eller att uttalanden i form av malséttningar eller andra framtidsinriktade
planer kommer att forverkligas. I texten finns beskrivningar av vissa, men sannolikt e¢j samtliga,
faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling avsevirt skiljer sig fran
framtidsinriktade uttalanden eller beskrivna planer.

Nedan angiven dokumentation tillsammans med detta memorandum utgér enligt styrelsens mening
nédvindigt underlag fOr att en investerare skall kunna fatta beslut om eventuell investering i Bolagets
aktier.

* Arsredovisningar for rikenskapsaret 2010, 2011 och 2012

* Kvartalsredogorelse 1 januari — 31 mars 2013

* Styrelsens redogorelse for fastighetsférviry

Ovanstiende dokument inférlivas detta memorandum genom hinvisning.

Detta memorandum innehiéller historisk information och prognoser 6ver faktorer som kan vara av
betydelse for Bolagets verksamhet och ekonomiska utveckling, hirrérande frin externa killor.
Styrelsen ansvarar for att sidan information har atergivits korrekt, men dven om Bolaget anser att
dessa killor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor fullstindigheten eller
riktigheten i sadan information ej kan garanteras. Presumtiva investerare bor siledes inte 6verskatta
vikten av framtidsinriktade uttalanden eller referenser till externa killor vid en sammantagen
bed6émning av Bolagets verksamhet eller erbjudandet om deltagande i freliggande
investeringsmoijlighet.

Hirutéver rekommenderas ldsaren att ta del av de under 2012 och 2013 av Bolaget offentliggjorda
pressmeddelanden, vilka finns tillgingliga pd Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.




INTRODUKTION

Mot bakgrund av de férindringar som Conpharm AB (publ) (i detta dokument kallat Bolaget)
genomgitt blev Bolagets aktier under hosten 2012 tillfalligt placerade pa Aktietorgets sa kallade
observationslista. Foreliggande memorandum har upprittats i syfte att Bolaget ater kan noteras pa
Aktietorgets ordinarie lista.

Bolaget etablerades 1983 som ett forsknings- och utvecklingsbolag inom likemedelsomridet. 1997
introducerades Bolaget pa Aktietorget och 2001 triffades ett avtal dir Bolaget Gverlit
likemedelsutveckling pa Meda AB och inriktningen pé verksamheten dndrades till att huvudsakligen
forvalta royaltyrittigheter till befintliga och framtida likemedel. Under 2012 gjorde den davarande
styrelsen bedémningen att utsikterna f&r Bolagets likemedelsverksamhet férsimrats och féreslog att
Bolaget skulle likvideras och Bolagets tillgingar delas ut till dgarna.

I syfte att pa bista sitt tillvarata de virden som finns i Bolaget och for att ge Bolaget en verksamhet
med stabila kassafléden féreslog en grupp aktiedgare att Bolagets verksamhet skulle breddas till att
ocksd innefatta fastighets- och kapitalférvaltning varvid férslaget om likvidation 61l och en delvis ny
styrelse tillsattes i januari 2013. Vid Bolagets arsstimma den 12 april 2013 beslot aktiedgarna enhilligt
att ge sitt godkdnnande till den nya bredare inriktningen. I april 2013 slutférdes ocksa de forsta
fastighetsforvirven.

Bolaget har med sin nya bredare inriktning goda férutsittningar att ta tillvara pa de virden som finns
i Bolaget. Bolagets Verkstillande Direkt6r har mangirig erfarenhet av férvirv och forvaltning av
fastigheter. De fastighetsférvirv som framgangsrikt slutforts skapar tillsammans en god bas f6r
fortsatt expansion, och styrelsen ser fortsatt goda méjligheter till f6rvirv av fastigheter till attraktiva
priser. Styrelsen ser ocksd vikten av att bygga upp ett fastighetsbestind som ér betydligt storre dn det
befintliga i syfte att tillvarata stordriftsférdelar inom administration och férvaltning, och dirigenom
kunna ge aktiedgarna en hogre avkastning pa investerat kapital.

Foreliggande memorandum har upprittats av styrelsen i Conpharm AB (publ). Styrelsen, vars
ledamoter presenteras pa annan plats i dokumentet, dr ansvarig for innehdllet och férsidkrar hirmed
att alla rimliga forsiktighetsdtgirder vidtagits fOr att sikerstilla att, savitt styrelsen vet, de uppgifter
som presenteras i dokumentet i allt visentligt 6verensstimmer med faktiska férhallanden och att
ingenting visentligt 4r utelimnat som péaverkar dokumentets inneb6rd.

Goteborg den 25 juni 2013

CONPHARM AB (publ)

Peter Hamnebo
Styrelseordforande

Carl-Magnus Adolfsson Tony Tonicton
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jakob Osterberg
Verkstillande Direktir & Styrelseledamot



RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Bolaget. Det ar darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker vid en eventuell investering i Bolagets aktier. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltickande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan att en samlad utvirdering av
6vrig information i detta memorandum tillsammans med en allmin omvirldsbedémning har
gjorts.

BOLAGET

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget var under 2012 med sin davarande verksamhet inom Life Science férlustbringande.
Strivandena att bygga upp en ny verksamhet inom fastighetsférvaltning kan komma att ta lingre tid,
bli mindre framgangsrik, eller kriva mer kapital 4n foérutsett. Detta mot bakgrund av att Bolagets
kapitalbehov ir i hég grad beroende av framtida avkastning frin férvirvade fastigheter. Det kan inte
heller garanteras att Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvindigt kapital om behov skulle uppsta.

Immateriella tillgangar

Koncernens tillgingar utgdrs till viss del av immateriella tillgangar relaterade till verksamheten inom
Life Science-omradet. De immateriella tillgingarna bestar av patent, marknadsrittigheter, varumirken
och dokumentation avseende likemedelsutveckling.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande patent eller varumirken kan komma att klandras med tvister
som f6ljd, vilkas utging ej kan férutses. Det finns ocksa risker att konkurrenter eller andra externa
intressenter kan kringga Bolagets patent. Dessutom finns det risker i form av att det gors intrang i
Bolagets patent och varumirken.

Av forsiktighetsskil dr Bolagets immateriella tillgdngar inte upptagna till nagot virde i
balansrikningen. Styrelsen gér dock bedémningen att det verkliga virdet kan 6verstiga det bokférda
virdet och att det ddrfor skulle kunna finnas ett 6vervirde. I det fall de immateriella tillgingarna
paverkas negativt, exempelvis genom varumairkesintring, skulle detta saledes kunna paverka det
eventuella 6vervirdet negativt.

Kunder

Inom fastighetsférvaltningsverksamheten har Bolaget tvd kommersiella hyresgister vilka var och en
for sig svarar f6r mer dn tio procent av Bolagets samlade hyresintikter. I det fall att en betydande
hyresgist viljer att inte forlinga ett hyresavtal eller av olika anledningar inte lingre har f6rmaga att
fullg6ra sina férpliktelser enligt hyresavtal kan detta komma att inverka menligt pa Bolagets framtida
intdkter och resultat.

Samarbetspartners

Vad giller fastighetsférvaltningen har Bolaget ett gott samarbete med flera kreditinstitut vad avser
bade cash management och lanefinansiering av fastighetsférvirv. Vad giller framtida férvirv dr
Bolaget beroende av kreditgivare f6r att kunna férvirva fastigheter pa f6r Bolaget rimliga villkor.
Ndgon garanti att kreditinstitut kommer att bevilja krediter f6r framtida férvirv finns inte, och ett
bortfall av kreditméjligheter kan allvarligt begrinsa Bolagets expansionsmdijligheter inom detta
verksamhetsomride.



Vad giller likemedelsverksamheten har Analytecon SA i Schweiz tillverkat vissa substanser vilka silts
och marknadsférts av likemedelsbolag i Europa och Nordamerika. Analytecon har meddelat att det
visat sig svirt att sikerstilla leverans av rivara och att nya tillsynsavgifter frin Gvervakande
myndigheter riskerar att forsvira tillverkningen.

Meda AB har ansvarat f6r att genomféra de studier som skulle ligga till grund 61 en registrering av
likemedlet Reumacon. Meda har under 2012 meddelat att projektet har avbrutits. Det har ddrfor
uppstitt en betydande osidkerhet huruvida Reumacon kommer att kunna bli ett registrerat likemedel
och dirmed huruvida Bolaget kan komma att f4 ndgra framtida royaltyintiker fran forsiljning av
detta likemedel.

Bolagets tidigare samarbetspartner Paddock Laboratories Inc. har képts upp av ett amerikanskt
generikaféretag, Perrigco Company som nu marknadsfér produkten Podofilox. Avtalet med Paddock
innebar att Bolaget erhéll royalty pé forsiljningen och inkomst fran forsiljning av ravara.
Forsiljningen av Poddofilox har minskat kraftigt sedan Perrigo 6vertog produkten vilket resulterat i
kraftigt minskade royaltyintikter.

Den utveckling som beskrivits ovan vad avser Analytecon, Meda och Paddock har inverkat negativt
pé Bolagets stillning och resultat vad avser Bolagets likemedelsverksamhet. Styrelsen ser en
betydande risk att den negativa utvecklingen kan komma att fortsitta vilket skulle kunna innebira
ytterligare negativ paverkan pa Bolagets framtida intikter relaterade till likemedel.

Nyckelpersoner och medarbetare

Styrelsen gér beddmningen att Bolagets Verkstillande Direktor Jakob Osterberg har stor erfarenhet
inom fastighetsférvaltning och relaterade kompetensomraden. I egenskap av Bolagets ende anstillde
ir Osterberg en nyckelperson och i det fall att Osterbergs anstillning skulle upphéra kan detta i sa
fall komma att inverka menligt pa Bolagets stillning och framtida utsikter.

Konkurrenter

Vad avser fastighetsforvaltningen konkurrerar Bolaget med andra fastighetsbolag pa respektive
marknad dir Bolaget dr verksamt. Konkurrens kommer sivil fran etablerade och internationella
foretag med stora finansiella resurser och stark férhandlingsposition som fran sma, nyetablerade, och
specialiserade foretag. Ndgon garanti att Bolaget kommer att kunna konkurrera effektivt finns inte.

Pa grund av antalet aktSrer pd likemedelsmarknaden finns det en risk att alternativa likemedel kan
komma att utvecklas och om dessa skulle vara effektiva kan efterfragan pa Bolagets produkter
komma att paverkas. Aven i detta fall kommer konkurrensen frin savil stora etablerade féretag med
omfattande resurser som mindre, nischade aktérer. Ndgon garanti att Bolaget skulle kunna méta
sidan konkurrens finns inte. Investerare bor sirskilt uppmarksamma att Bolaget sedan 2001 inte har
bedrivit ndgon egen forskning och utveckling och har begrinsade resurser att paborja framtagande av
nya likemedel i syfte att méta framtida konkurrens.

Konjunkturutveckling

Finanspolitisk och makroekonomisk oro sivil som i Europa som i 6vriga virlden kan komma att
allvarligt forsvara Bolagets moijligheter till framtida kapitalanskaffning och uppliningsméijligheter,
vilket kan férsena, forsvara eller helt férhindra Bolagets framtida expansionsplaner. En
konjunkturnedging kan ocksd komma att leda till att Bolagets kunders efterfragan pa Bolagets lokaler
och likemedelsprodukter minskar eller att dessa kunders betalningsférmaga férsdmras.



Produktansvar och ersittningsansprak

Inom Bolagets likemedelsverksamhet har flera samarbetspartners (huvudsakligen Meda och Perrigo)
marknadsfoért och salt likemedel till konsumenter. Trots att Bolaget vare sig tillverkat, marknadsfort
eller salt dessa likemedel kan det inte helt uteslutas att ersittningsansprak kan komma att riktas mot
Bolaget. Varje ersittningsansprak, dven sidana som helt saknar grund, kan fa negativ effekt pa
Bolagets aktiviteter, finansiella position och resultat. Mot bakgrund av att Bolaget vatken nu eller
tidigare tillverkat, marknadsfort eller salt likemedel gor styrelsen bedémningen att sarskild
produktansvarsférsikring inte dr nédvindig.

Fastighetspriser

Prisbilden pé fastigheter kan komma att fluktuera i framtiden. Det finns dédrfor ingen garanti att
Bolaget kommer att kunna képa fastigheter till attraktiva eller rimliga priser framéver, vilket kan
inverka menligt pd Bolagets expansionsplaner. D4 Bolaget delvis finansierar fastighetsférvirv med
krediter med pantritt i fastigheter som sikerhet kan en nedgang i fastighetspriserna som inte ir
tillfallig leda till en betydande minskning av Bolagets substansvirde och att Bolagets kreditgivare
forsimrar kreditvillkoren. Detta kan inverka menligt pa Bolagets finansiella stillning och framtida
intjiningsférmdga.

Valutarisker och kreditrisker

Bolagets kunder inom fastighetsférvaltningen har varierande kreditvirdighet. Som ovan anforts
svarar ett fital kunder var och en for sig f6r mer dn tio procent av hyresintikterna. Det
fastighetsbestind som Bolaget idag dger har historiskt sett genererat kreditférluster i begrinsad
omfattning. Det finns dock ingen garanti att inte dessa kreditférluster kan komma att 6ka i1 framtiden.

En del av Bolagets intikter inom likemedelsomradet hirror frin Amerikas Férenta Stater, och
Bolaget har dirfor en exponering mot férindringar i dollarkursen. Bolaget anvinder f6r nidrvarande
inte terminer eller optioner for att sdkra valutarisker. Bolagets verksamhet inom fastighetsférvaltning
ir 1 sin helhet f6rlagd till Sverige och Bolaget fakturerar sina kunder i Svenska kronor.

Politisk risk

Inom fastighetsférvaltningen paverkas Bolaget av regelverket f6r den svenska hyresmarknaden och i
synnerhet av reglerna om hyressittning. Aven om bérjan till en ljusning pa bostadshyresmarknaden
har kunnat skénjas den senaste tiden finns inga garantier att denna utveckling kommer att fortsitta.
Framtida férindringar i regelverket innebdrande en mer repressiv korporativistisk eller
planekonomisk prissittning kan allvarligt paverka Bolagets stillning, resultat och framtida
expansionsmoijligheter.

Bolaget dr inom likedelsomridet verksamt huvudsakligen Europa och Nordamerika. Risker kan
uppstd genom férandringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor f6r utlindska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osidkerhetsfaktorer i dessa linder. Ovanstdende
kan medféra negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet och resultat.

AKTIER OCH HANDEL
Aktieforsiljning fran nuvarande aktieigare

Det finns en risk att aktickursen kan paverkas negativt om nuvarande aktiedgare siljer ett stérre antal
aktier. Det finns inga avtal som reglerar nir eventuella férsiljningar kan ske.



Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férindringar av kép- och siljvolymer och behéver inte
nédvindigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande virde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktickurs negativt. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att ga med vinst, eller att
aktierna ska stiga i virde. Bolagets kvartalsresultat kan komma att fluktuera kraftigt pa grund av
manga olika faktorer, inklusive, men inte begrinsat till, avyttringar av fastigheter eller immateriella
tillgdngar.

Likviditet

Alktiens likviditet paverkar méjligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Aven om det i dag
finns viss likviditet i aktien, finns ingen garanti for att det kommer att kunna gé att képa eller silja
aktier om likviditeten i aktien avtar. Investerare bor sirskilt uppmirksamma att handeln med Bolagets
A-aktie dr sporadisk och under 2012 omsattes aktien endast under 52 handelsdagar. Handeln i B-
aktien 4r i jimfSrelse mer livaktig. Investerare bér ocksa uppmarksamma att Bolaget inte har tecknat
avtal med ndgon likviditetsgarant.

Marknadsplats

Bolagets aktier av bide serie A och serie B handlas pd Aktietorget, som dr ett virdepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Aktietorgets marknadsplats utgdr en si kallad MTF ("Multilateral
Trading Facility”) Aktier som dr listade pd en MTF omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
aktier som dr upptagna till handel pa reglerade marknadsplatser ("borser”). Som en f6ljd av skillnader
i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pd Aktietorget vara mer
riskfylld 4n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknadsplats. En av skillnaderna mellan
regelverken bestér i kraven pa informationsgivning.



VERKSAMHETSBESKRIVNING
Allmint

Pa arsstimman den 12 april 2013 beslutade Bolagets aktiedgare om en breddning av verksamheten
fran att tidigare enbart omfatta Life Science till att ocksd omfatta investeringar i fastigheter och
virdepapper. Bolagets verksamhet innefattar i skrivande stund tva delar, fastighetsférvaltning och
forvaltning av immateriella rittigheter inom Life Science-omridet. Verksamheten inom
fastighetsférvaltningen har pabérjats under 2013 medan Bolagets verksamhet inom Life Science
ursprungligen gar tillbaka till 1980-talet. Ndgra virdepappersinvesteringar har i skrivande stund inte
genomforts.

For vidare information om Bolagets historik och de férindringar som Bolaget genomgatt under det
senaste aret hinvisas till avsnittet Introduktion ovan samt till inférlivade drsredovisningar.

Fastighetsforvaltning

Vad avser fastighetsférvaltningen bestir Bolagets verksamhet huvudsakligen i att tillhandahalla
bostadsldgenheter och kommersiella lokaler till uthyrning. Som ett komplement till uthyrning kan
dven fastighetsutveckling och handel med fastigheter férekomma. Bolaget dr f6r nidrvarande verksamt
1 kranskommuner runt G6teborg och pd andra orter i Vistra Gotalands Lin. Styrelsen gor
bedémningen att prisnivan pa dessa orter dr gynnsam jaimfért med storstadernas innerstadsligen
samtidigt som vakansrisken 4r begridnsad.

Bolaget har under bérjan av 2013 férvirvat ett antal fastigheter i tvd separata transaktioner. 1
samband med férvirven inhdmtade styrelsen virderingsutlitande och limnade detaljerad information
till aktiedgarna. Arsstimman den 12 april godkinde direfter forvirven pa foreskrivet sitt. Bolaget har
dirmed 6ljt god sed pa aktiemarknaden med iakttagande av Aktiemarknadsnimndens uttalande
2012:05. Detaljerad information om férvirven och om de berérda fastigheterna finns att tillga i
dokumentet Styrelsens redogérelse for fastighetsforviry vilket inforlivats 1 detta memorandum.

Bolaget soker for narvarande aktivt efter limpliga fastigheter och utvirderar I6pande potentiella
forvirvsmoiligheter.

Life Science

Bolagets verksamhet inom Life Science omfattar huvudsakligen férvaltning av immateriella
rittigheter. D4 Bolaget varken tillverkar, marknadsfor eller siljer likemedel, och inte heller bedriver
ndgon aktiv utveckling eller forskning, bedémer styrelsen att Bolagets riskniva inom detta
verksamhetsomrade 4r begrinsad.

Forvaltningen avser huvudsakligen tvd produkter, Reumacon och Podofilox.

Vad giller Reumacon har Bolaget royaltyrittigheter vilka skulle ge Bolaget en andel av
forsiljningsintidkterna dd produkten blivit ett registrerat likemedel. Meda AB, som har ansvarat for
att genomfora de studier som skulle ligga till grund f6r en registrering, har under 2012 meddelat att
utvecklingsprojektet avbrutits. Det har ddrfér uppstitt en betydande osdkerhet huruvida Reumacon
kommer att kunna bli ett likemedel.

Bolagets rittigheter relaterade till Podofilox innebir att Bolaget pa den amerikanska marknaden
erhaller royalty pa forsiljningen och inkomst fran férsiljning av rdvara. Sedan Bolagets tidigare
samarbetspartner kopts upp av ett generikaféretag, Perrigco Company har forsiljningen av Podofilox



minskat kraftigt vilket resulterat i laga royaltyintdkter. Dirtill har USAs likemedelsverk, FDA,
annonserat inférande av nya avgifter for tillsyn hos tillverkaren vilket riskerar att géra produkten
olonsam.

Bolagets tillgangar inom Life Science ir nedskrivna till noll i balansrikningen.
Utsikter och malséttning

Mot bakgrund av de utmaningar som Bolaget stir infér inom Life Science-omridet férvintar sig
styrelsen att Bolagets huvudsakliga intiktskilla kommer att vara fastighetsférvaltningen. Styrelsen har
for avsikt att fortlépande utvirdera potentiella férvirvsméjligheter i syfte att expandera Bolagets
verksamhet inom detta omrade. De fastighetsférvirv som framgingsrikt slutforts skapar tillsammans
en god bas for fortsatt expansion. Styrelsen ser fortsatt goda méjligheter till f6rvirv av fastigheter till
attraktiva priser. Styrelsen ser ocksa vikten av att bygga upp ett fastighetsbestind som ir betydligt
storre dn det befintliga i syfte att tillvarata stordriftsférdelar inom administration och férvaltning, och
dirigenom kunna ge aktiedgarna en hogre avkastning pa investerat kapital.

Vad giller Life Science har styrelsen som tidigare meddelats beslutat genomféra en strategisk 6versyn
som for nirvarande pdgar. Avsikten ir att identifiera dtgirder vilka kan skapa virde fér Bolaget och
dess aktiedgare.

Ovriga omstindigheter i verksamheten av intresse

Bolaget har, enligt arsredovisningen f6r 2012, skattemassiga sammanlagda underskott om 76,5 mkr.
De skattemissiga underskotten kan utnyttjas under obegrinsad tid. Under vissa férutsittningar skall
redovisning ske av uppskjuten skattefordran hinférlig till dessa underskottsavdrag. Med hinsyn till
den nuvarande situationen har styrelsen beslutat att f6r nirvarande inte redovisa nigon skattefordran.

Styrelsen gor bedémningen att forlustavdragen kan vara av virde f6r Bolaget och dess aktiedgare. En
positiv bieffekt av Bolagets 6kade fokus pa fastighetsforvaltning ér att Bolaget tillférs en
vinstdrivande verksamhet vilket medfér att forlustavdragen kan skapa virde for aktiedgarna. Styrelsen
avser att i framtiden undersoka ytterligare mojligheter pa vilka férlustavdragen kan skapa virde for
Bolaget och dess aktiedgare.



FINANSIELL INFORMATION
Allmint

For en detaljerad analys av Bolagets finansiella stillning och historiska utveckling hinvisas till
arsredovisningarna for de senaste rikenskapséiren och kvartalsrapporten f6r det forsta kvartalet 2013,
vilka samtliga inf61livats i detta memorandum genom hinvisning.

Bolaget har som ovan anférts under borjan av 2013 efter drsstimmans godkdnnande breddat sitt
verksamhetsomrade, och Bolaget har direfter genomfort ett antal fastighetsférvirv. Da foérvirven
genomforts forst under det andra kvartalet 2013 har Bolaget dnnu inte publicerat ndgra rikenskaper
vilka inkluderar de nyligen férvirvade tillgaingarna. Styrelsen har dirfér, som ett komplement till den
historiska informationen, latit uppritta proformarikenskaper, vilka ger en bild av Bolagets finansiella
stallning tillsamman med de nyférvirvade dotterbolagen. Proformainformationen finns i Bilaga 3.

Intikter

Bolagets intikter under 2012 och férsta kvartalet 2013 har varit begrinsade, vilket har samband med
minskade royaltyintikter fran likemedelsforsiljning. De vikande intdkterna dr en huvudorsak till att
styrelsen under borjan av 2013 tog initiativ till en verksamhetsbreddning.

De under 2013 forvirvade fastighetsbestainden uppvisade under 2012 intdkter i linje med féregaende
ar. Denna tendens har fortsatt under forsta kvartalet 2013.

Kostnader

Bolagets kostnader har under 2012 och forsta kvartalet 2013 huvudsakligen omfattat kostnader f6r
central administration (VD-tjinst, kostnader férknippade med Bolagets notering pa Aktietorget, etc.).
Under forsta kvartalet 2013 har Bolaget belastas av 16nekostnader som dr hégre dn normalt dd en ny
VD tilltritt som under en 6vergingsperiod arbetat parallellt med tidigare VD.

Rorelsekostnaderna i de foérvirvade fastighetsbestinden har varit stabila, sdvil under 2012 som férsta
kvartalet 2013. De bada férvirvade dotterbolagen har under 2012 belastats med kostnader hianforliga
till fission, bolagsbildningar och omstrukturering. Styrelsen 4r av uppfattningen att dessa kostnader ér
av icke aterkommande natur.

Resultat

Resultatet under 2012 har varit negativt och ligre 4n férgdende ar, vilket huvudsakligen férklaras med
vikande intikter. Mot bakgrund av minskade intdkter fran Life Science och
omstruktureringskostnader under férsta kvartalet 2013 har resultatet varit negativt och ldgre dn
motsvarande period féregiende ar.

Resultatet f6r de bada forvirvade dotterbolagen 1ag under 2012 tillsammans néra noll som en f6ljd av
engangskostnader.

Investeringar
Under de senaste rdkenskapsiren har Bolaget inte gjort nagra investeringar som till belopp eller
omfattning framstir som visentliga. Bolaget har under férsta kvartalet 2013 ingatt avtal om férviry

av tva fastighetsbestind och har efter arsstimmans godkdnnande under andra kvartalet tilltritt bida
forvirven. Transaktionerna har skett genom bolagsférvirv. Det totala fastighetsvirdet uppgar till 8,6
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miljoner kronor. For vidare information hidnvisas till dokumentet Styrelsens redogérelse f6r
fastighetsforvirv vilket inforlivas detta memorandum genom hinvisning. Styrelsen utvirderar
l6pande mojligheter till investeringar och férvirv. Vid tidpunkten for upprittande av detta
memorandum finns inga beslut tagna av styrelsen om ytterligare framtida investeringar.

Kassaflode och Likviditet

Bolagets kassaflode under 2012 var svagt negativt som ett resultat av de vikande intdkterna inom Life
Science. Aven under det férsta kvartalet 2013 var kassaflédet negativt som en f6lid av kostnader for
omstrukturering. Per den 31 mars 2013 uppgick Bolagets likvida medel till 5,6 miljoner kronor.
Direfter har tva fastighetstransaktioner genomférts, vilket har minskat Bolagets likvida medel med
3,6 miljoner kronor. Fér vidare information hénvisas till dokumentet Styrelsens redogérelse f6r
fastighetsforviry.

Utsikter

Styrelsen gér bedémningen att Bolagets befintliga likviditet, tillsammans med det férvintade positiva
operativa kassaflédet fran de nyligen férvirvade fastigheterna, dr fullt tillricklig f6r att sdkerstilla
driften f6r den kommande 12-méanadersperioden.

Styrelsen noterar ocksd att drsstimman den 12 april 2013 bemyndigade styrelsen att genomfora en
eller flera nyemissioner intill tiden f6r ndsta drsstimma. Detta ger styrelsen méjligheter att stirka
Bolagets likviditet och egna kapital om si skulle behovas.

I dokumentet Styrelsens redogorelse f6r fastighetsférvirv har styrelsen redogjort f6r den
direktavkastning som genereras av de forvirvade fastigheterna. Direktavkastning innebir i detta
sammanhang fastigheternas driftséverskott i relation till dess virde. Investerare bér uppmirksamma
att fastigheternas forvintade driftséverskott inte dr att likstillas med ett forvintat rorelseresultat inom
fastighetsforvaltningen. Styrelsen gér beddmningen att tillkommande kostnader, saisom
forvaltningskostnader och avskrivningar, innebdr att fastighetsférvaltningens rorelseresultat kommer
att vara visentligt ldgre dn fastigheternas driftséverskott.

Di Bolaget befinner sig i ett omstillningsskede har styrelsen valt att inte kommunicera nagra
specifika prognoser for intdkter eller resultat f6r innevarande ar.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Inledning

Vid arsstimman den 12 april 2013 valdes Peter Hamnebo, Carl-Magnus Adolfsson, Tony Tonicton
och Jakob Osterberg till styrelseledaméter intill tiden for nista drsstimma. Jakob Osterberg ar
verkstillande direktSr sedan den 2 januari 2013 och ir i egenskap ddrav att betrakta som ledande
befattningshavare. Utéver Osterberg saknar Bolaget andra anstillda och dirmed andra ledande
befattningshavare.

Peter Hamnebo, Szyrelseordforande

Peter Hamnebo ir styrelseledamot och styrelseordférande i Bolaget sedan januari 2013 och dr f6dd
1977. Han dr verksam som ridgivare vid Lynx Juridik AB, och har utéver detta ett antal
styrelseuppdrag i dgarledda bolag. Hamnebo idr bosatt i G6teborg och har tidigare studerat vid
Handelshogskolan vid Géteborgs universitet samt vid Harvard University.

Aktieinnehav 1 Bolaget: 264 100 B-aktier.
Carl-Magnus Adolfsson, Styrelseledamot

CM Adolfsson dr ledamot i styrelsen sedan april 2011 och dr f6dd 1966. Han ér bosatt utanfor
Kalmar och ir huvudsakligen verksam som foretagare inom skogsniringen.

Aktieinnehav i Bolaget: 750 470 A-aktier och 396 566 B-aktier.
Jakob Osterberg, Styrelseledamot & Verkstillande Direktir

Jakob Osterberg ir styrelseledamot sedan januari 2013 och ir f6dd 1979. Han har ett flertal
styrelseuppdrag, inklusive i Bolagets huvudidgare Lackarebick Holding AB och andra bolag inom
Lackarebicksfiren. Osterberg har méangirig erfarenhet av forvirv och forvaltning av fastigheter. Han
ir bosatt 1 Goteborg och har tidigare studerat ekonomi och juridik vid Handelshégskolan vid
Goteborgs universitet.

Aktieinnehav i Bolaget: 19 347 A-aktier och genom nirstdende 1 338 090 A-aktier och 69 147 B-
aktier.

Tony Tonicton, Styrelseledamot

Tony Tonicton ir medlem i styrelsen sedan drsstimman 12 april 2013 och ér f6dd 1967. Han ér
bosatt i Stockholm och har mangirig erfarenhet av konsumentnira branscher och dr sedan ett antal
ar verksam som féretagare i hotell- och restaurangniringen.

Aktieinnehav i Bolaget: 196 210 A-aktier och 770 000 B-aktier och genom nirstiende 98 000 A-aktier
och 198 000 B-aktier.

Styrelseledaméters oberoende
Infor drsstimman 12 april 2013 gjorde Bolagets valberedning féljande bedémning avseende
styrelseledaméternas beroendeférhallanden i enlighet med Svensk Kod f6r Bolagsstyrning.

Styrelseordférande Peter Hamnebo anses oberoende bade i férhallande till Bolaget och dess ledning
och storre dgare. Ledaméterna Carl-Magnus Adolfsson och Tony Tonicton anses oberoende i
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forhallande till Bolaget och dess ledning och beroende i férhallande till stérre dgare. Jakob Osterberg
(ledamot och tillika VD) anses beroende i férhallande till Bolaget och dess ledning och i férhallande
till stérre dgare.

Styrelsekommittéer

Styrelsen har inga sirskilda kommittéer for revision eller ersittning till ledande befattningshavare.
Styrelsen 1 sin helhet fullgér revisionskommittéuppdraget och styrelsen, med undantag av
verkstillande direkt6r Jakob Osterberg, beslutar om ersittning till ledande befattningshavare.

Ovrig information om styrelseledaméterna

Samtliga ledaméter kan néds genom Bolagets kontorsadress, Conpharm AB, Korsgatan 3, 411 16
Géteborg. Familjeband saknas mellan ledaméterna. Ingen av ledaméterna dr under de senaste fem
aren domd i bedrigerirelaterade mil, eller alagd niringsférbud.

Bolagets styrelseordférande Peter Hamnebo och Bolagets VD och tillika styrelseledamot Jakob
Osterberg har under de senaste fem aren suttit i styrelsen fér aktiebolag vilka har upplésts genom
fusion, fission eller likvidation. Dessutom har Peter Hamnebo inom ramen for sin verksamhet som
foretagsjuridisk radgivare fungerat som likvidator i ett antal féretag de senaste aren.
Styrelseledaméternas engagemang, savil nuvarande som historiska, i andra féretag framgar av
Bilaga 1. Ut6éver vad som redovisas ovan och 1 Bilaga 1 har ingen av styrelseledaméterna de senaste
fem aren varit inblandad i konkurs, likvidation eller féretagsrekonstruktion.

Styrelseledaméternas aktieinnehav i Bolaget framgar ovan.
Revisor

Bolagets revisor ir revisionsbolaget Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, med Johan
Eklund som huvudansvarig revisor. Johan Eklund ér auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Transaktioner med nirstaende

Bolaget har efter godkidnnande av drsstimman den 12 april 2013 i tva separata transaktioner forvirvat
fastigheter beldgna i Vistra Gotalands Lin. Transaktionerna genomférdes genom forvirv av de
aktiebolag vilka dger de aktuella fastigheterna, si kallat bolagsférvirv. De férvirvade bolagen blev
efter forvirven helidgda dotterbolag till Bolaget. Styrelsen har i enlighet med god sed pa
aktiemarknaden infér drsstimman inhdmtat virderingsutlatande frin oberoende expertis och dérefter
limnat detaljerad information till aktiedgarna om forvirven. For vidare information hinvisas till
dokumentet Styrelsens redogoérelse for fastighetsférvirv, vilket som ovan anforts inforlivats detta
memorandum.

Utover dessa forvirv har, savitt styrelsen kdnner till, Bolaget inte varit inblandat i ndgra transaktioner
som med avseende pa Aktiemarknadsnimndens uttalande 2012:05 kan anses utgora
narstdendetransaktioner.

Styrelsens bedémning dr att utéver vad som ovan angetts ingen ledamot i styrelsen eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i transaktioner med Bolaget som ligger utanfér vad som
befattningen normalt omfattar eller utanfér marknadsmissiga villkor. Enligt styrelsens uppfattning
férekommer inga sirskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter dir styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingir i lednings- eller
styrelseorgan.
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Intressekonflikter

Samtliga styrelseledaméter dger aktier i Bolaget privat och eller via bolag. Virt att notera ir att
Bolagets verkstillande direktér och tillika styrelseledamot Jakob Osterberg ocksi ir styrelseledamot,
verkstillande direktor, och, tillsammans med familj och nirstiende bolag, dgare av Bolagets
rostmissigt storsta dgare Lackarebick Holding. Styrelseledamoten Carl-Magnus Adolfsson ir,
tillsammans med ndrstiende, Bolagets rostmassigt nist storste dgare. Styrelseledamoten Tony
Tonicton innehar, tillsammans med néirstdende, mer dn 10 procent av Bolagets aktiet.

For vidare information om styrelseledamdterna och dessas aktieinnehav hinvisas till avsnittet Styrelse
och ledande befattningshavatre ovan, avsnittet Bolagets aktiedgare nedan, samt Bilaga 1.

Det foreligger savitt styrelsen kdnner till hirutéver inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och
ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nigon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ritt till nagon férmén efter det att uppdraget avslutats. Det finns
inga sirskilda system for ledande befattningshavares eller styrelseledaméters forvirv av aktier eller
liknande. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte begrinsat sina
moéjligheter att avyttra aktier, avstatt rostritt eller pa ndgot annat sitt begrinsat mojligheterna att fritt
férfoga 6ver egna aktier.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Bolagets aktieslag

Bolaget har emitterat aktier av tva serier, serie A och serie B. Det totala antalet aktier uppgar till 11
284 970, fordelat pa 5 074 598 A-aktier och 6 210 372 B-aktier, vilket antal inte har férindrats de
senaste tre rikenskapsdren. A-aktien ger 10 r&ster per aktie och B-aktien ger 1 rést per aktie. Enligt
Bolagets bolagsordning skall antalet aktier vara ligst 11 284 970 och hégst 45 139 880 och vardera
aktieslaget ska kunna utges till hégst hela aktiekapitalet. Agare av A-aktier har méjlighet att begira att
dessa i sirskild ordning konverteras till B-aktier, sa kallad omstimpling. Sddan konvertering ér frivillig
for aktiedgare.

Aktiekapital

Bolagets aktickapital uppgar till 1 128 497 kronor. Bolagets aktier dr utgivna i svenska kronor och
samtliga utgivna aktier dr fullt betalda och registrerade hos Bolagsverket. Enligt bolagsordningen skall
Bolagets aktickapital utgora ligst 1 128 497 kronor och hégst 4 513 988 kronor. Mer information om
Bolagets aktieslag och aktiekapital finns i bolagsordningen, vilken kan laddas ner fran savil
Aktietorgets som Bolagets hemsida och ocksa finns bilagd i Bilaga 4.

Konvertibler och optioner

Bolaget har inga utestaende konvertibler, teckningsoptioner, andra konvertibla eller utbytbara
virdepappet, eller virdepapper férenade med ritt till teckning av annat virdepapper.

Bemyndigande till nyemission

Vid arsstimman den 12 april 2013 bemyndigades styrelsen att intill tiden f6r nésta arsstimma
genomfora en eller flera nyemissioner med eller utan foretride for befintliga aktiedgare.
Bemyndigandet innebir att Bolagets aktiekapital skall kunna 6kas med upp till 3 385 491 kronor,
motsvarande utgivning av 33 854 910 aktier av serie A eller B, under férutsittning att antalet aktier
och aktickapitalet efter emission ryms inom de grinser som framgér av bolagsordningen.

Nigot beslut att utnyttja bemyndigandet har vid tidpunkten fér upprittandet av detta memorandum
inte fattats av styrelsen. I det fall styrelsen beslutar genomféra en nyemission kommer ett sidant
beslut att offentliggdras i sedvanlig ordning.

Handel i Bolagets aktier

Bolagets aktier av serie A och serie B dr sedan 1997 noterade pd Aktietorget. Aktien handlas under
kortnamnet CONP A respektive CONP B och har ISIN SE0000102840 respektive SE0000102857.
En handelspost omfattar en (1) aktie. Bolaget har inte triffat avtal med nagon likviditetsgarant.
Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vig genom behdriga banker och
virdepappersférvaltare.

Utdelning

Alla aktier medfor lika ritt till utdelning. Den som pa faststilld avstimningsdag dr inf6rd i aktieboken
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skall anses behdrig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare,
samt att utdva aktiedgaren foretradesritt att deltaga i emission. I det fall ndgon aktiedgare inte kan nds
genom Euroclear kvarstir dennes fordran pé utdelningsbeloppet mot och begrinsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner f6r utdelning eller sirskilda forfaranden f6r aktiedgare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear pd samma sitt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterittsligt hemmahérande i Sverige kan svensk kupongskatt
komma att utga.

Bolagets utdelningspolicy sedan det bildades har varit att inte limna nagon utdelning.

Tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt. Aktiedgares rittigheter
avseende vinstutdelning, rostritt, foretradesritt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning, dels av aktiebolagslagen.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktickapital uppgar till 1 128 497 kronor, vilket inte har férdndrats de senaste tio dren. En
detaljerad redovisning av aktiekapitalets utveckling 6ver tiden aterfinns i Bilaga 5.

Bolagets aktiedgare

Bolaget har ett relativt spritt 4gande med 6ver 1 100 aktiedgare. Bolagets kapitalmassigt stOrsta dgare
ir Industrifonden och den r&stmaissigt storsta dgaren dr Lackarebick Holding. Andra dgare med mer
dn 10 procent av kapital eller réster d4r CM Adolfsson och SEB Private Bank. Dirutéver har Tony
Tonicton och Kent Olsson i ett flaggningsmeddelande daterat 15 september 2009 gemensamt flaggat
for ett innehav som Gverstiger 10 procent.

For ytterligare information om Bolagets dgarférhallanden hinvisas till vidstdende tabell.

10 storsta dgare Innehav % Raoster %
Stiftelsen Industrifonden 13,57 2,69
Lackatebick Holding AB 12,99 2372
CM Adolfsson 10,16 13,87
T Tonicton 8,56 4,80
SEB Private Bank 6,20 10,85
Stena Sessan Rederi AB 3,54 4,83
SIX SIS AG W8IMY 3,04 0,60

J Bengtsson 2,81 5,56
K Olsson 2,62 2,07

P Hamnebo 2,20 0,44
C)Vtiga dgare 3431 30,57
Totalt 100,00 100,00

Kdlla: Euroclear per den 28 december 2012 med av styrelsen kdnda senare forindringar
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Ovriga upplysningar

Savitt styrelsen kidnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det saknas
inskrinkningar i ritten att fritt verlita Bolagets aktier, och savitt styrelsen kinner till féreligger inte
ndgot avtal om att inte silja aktier under viss tid (sd kallad lock-up).

Det har inte férekommit nigra offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier under
innevarande eller féregdende rikenskapsar, och aktierna dr inte understillda tvingande
6vertagandebud, ritt till tvingsinlésen eller avyttringsritt.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

LEGAL STRUKTUR
Aktiva bolag

Moderbolag — Conpharm AB (publ)

Site och hemvist Géteborg, Vistra Gotalands Lin
Organisationsnummer 556229-2820

Datum f6r bolagsbildning 1983-06-16

Datum nir bolag startade sin verksamhet 1983-06-16

Land f6r bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svenska aktiebolagslagen

Adress Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala
Telefon 018-19 49 50

Hemsida www.conpharm.se

Dotterbolag — Lackarebick Fastigheter Varv AB

Site och hemvist Géteborg, Vistra Gotalands Lin
Organisationsnummer 556896-0347

Datum f6r bolagsbildning 2012-06-14

Datum nir bolag startade sin verksamhet 2012-06-14

Land f6r bolagsbildning Sverige

Juridisk form Aktiebolag

Lagstiftning Svenska aktiebolagslagen

Adress Korsgatan 3, 411 16 Géteborg

Dotterbolag — Fastigheten Molndal Pionen 1 AB

Site och hemvist Géteborg, Vistra Gotalands Lin
Organisationsnummer 556896-0339

Datum {61 bolagsbildning 2012-06-14

Datum nir bolag startade sin verksamhet 2012-06-14

Land f6r bolagsbildning Sverige

Juridisk form Aktiebolag

Lagstiftning Svenska aktiebolagslagen

Adress Korsgatan 3, 411 16 Go6teborg

Koncernen bestir av moderbolaget och de bada dotterbolagen vilka bada ér heldgda av
moderbolaget.

Vilande bolag eller bolag under avveckling

I koncernen finns inga bolag som ir vilande eller under avveckling.
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OVRIG INFORMATION

Visentliga avtal

Vad avser Bolagets tidigare verksamhet inom likemedelsomradet har Bolaget tecknat avtal med Meda
och Analytecon avseende tillverkning, utveckling och framtagande av ravara f6r likemedel. Enligt
avtalen tillf6rsakras Bolaget royaltyrittigheter fran forsiljning av likemedel. Avtal féreligger ocksa
med Perrigo avseende distribution i USA. For ytterligare information hinvisas till arsredovisningen
for 2012 samt avsnittet om samarbetspartners ovan.

Bolaget har under 2013 avtalat om férvirv av fastigheter. Fér vidare information hinvisas till
avsnittet Nérstdendetransaktioner ovan samt till dokumentet Styrelsens redogérelse for
fastighetsforvirv.

Ut6ver ovan presenterade avtal har Bolaget vid tidpunkten f6r upprittandet av detta memorandum
enligt styrelsens bedémning inte ingatt nagra avtal av visentlig betydelse.

Tvister

Bolaget har under den senaste tolvmanadersperioden inte varit part i ndgra rittsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden. Inte heller har under de senaste tolv manaderna inletts nigra ytterligare formella
drenden som nyligen haft eller skulle kunna fi betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stillning eller 16nsamhet. Vid tidpunkten f6r offentliggérandet av detta memorandum kan
styrelsen heller inte se att ndgra sddana drenden eller ansprak med saklig grund skulle vara under

uppsegling.

En privatperson har i bérjan av 2013 kontaktat Bolaget med synpunkter pa produkten Reumacon.
Vederbérande har, si som man féir forsta det, uttalat en mojlig avsikt att rikta ansprik avseende fel
eller brist i produkten mot Meda eller férskrivande likare. Ndgra ansprak har inte riktats mot Bolaget,
och déd Bolaget varken tillverkat, marknadsfort, f6rskrivit eller salt produkten i fraga haller styrelsen
det f6r osannolikt att eventuella framtida ansprak mot Bolaget, i den man dessa inte redan skulle vara
preskriberade, skulle kunna na framging.

Forsidkringar
Styrelsen bedémer att Bolaget har ett adekvat forsikringsskydd for den aktuella verksamheten.
Milj6férhallanden

Styrelsen bedémer att ndgra specifika miljoférhallanden som visentligt paverkar Bolagets mojligheter
att utnyttja sina materiella fasta tillgingar for nirvarande inte kan identifieras.

Tillgéingliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgingliga under detta dokuments giltighetstid: Stiftelseurkund,
bolagsordning, arsredovisningar for rikenskapsaren 2010, 2011 och 2012, Kvartalsrapport 1 januari —

31 mars 2013, och styrelsens redogérelse for fastighetsférvirv. Handlingarna finns pa Bolagets
kontor, med adress som ovan.
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ADRESS- OCH KONTAKTUPPGIFTER

Conpharm AB (publ)
Uppsala Science Park
751 83 Uppsala

Tel. 018-19 49 50
Fax 018-55 80 86

E-post info@conpharm.se
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BILAGA 1 - Styrelseledaméternas engagemang i andra foretag
Peter Hamnebo

Aktuella engagemang:

Fastighetsaktiebolaget Alvhemsgatan 6 (556028-0603), Styrelseledamot

Hamnwiégens Taxi AB (556471-2254), Styrelsesuppleant

HHGS Holding Aktiebolag (556480-8672), Styrelseledamot

Fordringsférvaltning i Goteborg AB (556718-4741), Styrelseledamot

Lynx Juridik AB (556718-4760), Styrelseledamot

ALT Maskinuthyrning AB (556781-1673), Styrelseledamot

Winner Ventures Gothenburg AB (556796-9745), Styrelsesuppleant

MEJP Forvaltning AB (556896-2343), Styrelseledamot

Bostadsrittsféreningen Alvhemsgatan 6 (769611-8434), Styrelseledamot

H30 Holding AB (556758-0070), Styrelseledamot, Agare

Engagemang de senaste fem dren:

Bolagsforsiljning 1 Géteborg AB (556662-1867), Fusion avslutad 2009-06-30), Styrelseledamot

PVHG Fotvaltning AB (556616-3159), Styrelseledamot 2007-03-13 - 2008-06-26 samt Ordférande
2007-03-13 - 2008-006-18. Bolaget sedermera upplést genom fusion.

Du 4 AB (556686-4483), Styrelseledamot 2005-09-26 - 2006-07-20 och direfter Styrelsesuppleant
2006-07-20 - 2010-02-02. Bolaget sedermera forsatt i konkurs 2010-05-14.

ROT-projekt i Kirra AB (556698-5684), Styrelseledamot 2006-02-21 - 2006-05-24 och direfter
Styrelsesuppleant 2006-05-24 - 2010-07-22.

Selstam & Co AB (556736-7551), Styrelseledamot 2007-08-30 - 2009-01-07
AKKA Invest AB (556738-1149), Styrelseledamot 2007-09-17 - 2008-09-15

JSM Sten Mark Pool AB (556738-1164), Styrelseledamot 2007-09-17 - 2008-06-10. Bolaget sedermera
forsatt 1 konkurs 2010-10-19.

Capeco AB (556759-4493), Styrelseledamot 2008-06-09 - 2008-11-05

Vallda Fisk AB (556759-4501), Styrelseledamot 2008-06-09 - 2008-12-12. Bolaget sedermera forsatt i
konkurs 2011-03-28.

Ekliptikan AB (556759-4543), Stytrelseledamot 2008-06-09 - 2009-01-20
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ALT Maskintjinst AB (556868-0721), Styrelseledamot 2011-10-17 - 2012-03-01
Uppdrag som likvidator:

Javars AB (556079-6418, Likvidation avslutad 2009-11-06), Likvidator

C & P Wanselius AB (556448-1132, Likvidation avslutad 2009-12-30), Likvidator
BME Trading AB (556619-6274, Likvidation avslutad 2010-08-31), Likvidator
Lerlycke Rér AB (556658-4727, Likvidation avslutad 2011-06-27), Likvidator
Homa & Homa AB (556665-3696, Likvidation avslutad 2011-12-30), Likvidator
Simon Thyr Aktiebolag (556756-5782, Likvidation avslutad 2011-12-06), Likvidator

Captive Media Vision AB (556759-4527, Likvidation avslutad 2011-12-20), Likvidator

Carl-Magnus Adolfsson

Carl-Magnus Adolfsson (660221-XXXX-00001), Innehavare

Jakob Osterberg

A#ktuella engagemang:

Prime Predictions AB (556696-8417), Styrelsesuppleant

Aktiebolaget Svensk Skirgard (556707-2193), Styrelsesuppleant
Lackarebick Fastigheter Téreboda AB (556709-7174), Styrelseledamot, VD
Touriga AB (556727-9160), Stytelseledamot, VD

Lackarebick Service AB (556739-0835), Styrelseledamot, VD

Helenedal Kapital AB (556759-6500), Styrelseledamot, Ordférande
HHGS Handels Media AB (556810-9291), Styrelseledamot, Ordférande
Generalens AB (556815-5609), Styrelsesuppleant

Daniel Stensié AB (556825-0160), Styrelsesuppleant

Lackarebick Holding AB (556864-1475), Styrelseledamot, VD, Agare
Lackarebick Fastigheter Pinotage AB (556896-0354), Styrelseledamot
MEJP Forvaltning AB (556896-2343), Styrelseledamot, Ordférande

HSB Bostadsrittsférening Vorten i Goteborg (716443-9627), Styrelseledamot
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HHAPA Business Center ekonomisk férening (769622-4034), Styrelseledamot
Bohmus (790916-XXXX-00001), Innehavare

Engagemang de senaste fem dren:

Lfabfission AB (556667-5590), Styrelseledamot, VD 2005-05-21 - 2012-06-14. Agare. Bolaget
upplost genom fission.

Fysiken Fastigheter AB (556702-1901), Styrelseledamot 2007-06-18 - 2008-10-16. Bolaget upplost
genom likvidation.

Tony Tonicton

Engagemang de senaste fem dren:

L-T Kott Aktiebolag (556339-7818), Styrelseledamot fram till 2010-12-09. Bolaget sedermera forsatt i
konkurs 2011-08-26.
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BILAGA 2 — Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av Bolagets
foreliggande dternotering. Redogorelsen ir baserad pa nu gillande lagstiftning och ir avsedd endast
som generell information till aktiedgare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Redogorelsen behandlar inte situationer da virdepapper innehas som lagertillgang i
niringsverksamhet, situationer dd virdepapper innehas av handelsbolag, investmentforetag,
torsdkringsbolag eller investeringsfonder, de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd
investeraren innehar deldgarritter som anses vara skattemissigt niringsbetingade, de sirskilda regler
som i vissa fall kan bli tillimpliga pé aktieinnehav i bolag som dr eller har varit fimansforetag eller pa
aktier som forvirvats med stod av sidana aktier, utlindska féretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstille i Sverige, eller utlindska féretag som har varit svenska féretag. De skattemassiga effekter
som uppkommer for varje enskild innehavare av virdepapper beror delvis pa dennes speciella
situation. Vatje aktiedgare och innchavare av virdepapper bor konsultera skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som nyemissionen kan medfora f6r dennes del, inklusive tillimpligheten och
effekten av utlindska regler och skatteavtal samt andra regler som kan vara tillimpliga.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktiedgare som siljer aktier dr i regel skattskyldig f6r kapitalvinst som uppkommer. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust berdknas normalt som skillnaden mellan forséljningsersittningen, efter
avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestir av
anskaffningsutgift efter avdrag for eventuellt courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Regeln innebir att anskaffningsutgiften utgdér den genomsnittliga
anskaffningsutgiften for samtliga deldgarritter av samma slag och sort berdknat pa grundval av
faktiska anskaffningsutgifter och med hinsyn tagen till intridffade férindringar under innehavstiden.
For marknadsnoterade aktier och vissa deldgarritter kan alternativt schablonmetoden anvindas vid
berikningen av omkostnadsbeloppet. Denna regel innebir att omkostnadsbeloppet fir berdknas till
20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital till en skattesats om
30 procent. Generellt 4r 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot Gvriga skattepliktiga
inkomster i inkomstslaget kapital. Kapitalfrlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier och
deldgarritter, far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier och skattepliktig del
av kapitalvinster pd onoterade aktier under samma ér. Kvittning kan dven ske fullt ut mot
kapitalvinster pd andra marknadsnoterade deldgarritter, utom andelar i investeringsfonder som
innehdller endast svenska fordringsritter, sd kallade rintefonder. Om det uppkommer underskott 1
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjinst, niringsverksamhet samt
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det
aterstiende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For aktiebolag och andra juridiska personer utom dédsbon beskattas kapitalvinster generellt sett i
inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Avdrag for kapitalférlust pa
aktier och deldgarritter medges endast mot kapitalvinster pd andra deldgarritter. Om en kapitalférlust
inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den samma ér dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarritter hos ett annat féretag i samma koncern, férutsatt att det foreligger
koncernbidragsritt mellan foretagen och bada féretagen begir det vid samma ars taxering.
Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarritter som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar,
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far sparas och dras av mot kapitalvinster pd andra deldgarritter under efterféljande beskattningsar
utan begrinsning i tiden.

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstille i Sverige beskattas i allminhet inte i Sverige for kapitalvinster vid forsiljning av aktier och
andra deldgarritter. Fysiska personer kan dock bli féremal f6r svensk beskattning f6r kapitalvinster
vid f6rsiljning av aktier om de vid nagot tillfille under det kalenderdr da avyttringen sker eller vid
négot tillfille under de tio ndrmast féregaende kalenderdren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats hir. Tillimpligheten av regeln dr dock 1 vissa fall begrinsad genom skatteavtal som Sverige
ingitt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.

Beskattning av utdelning pa aktier

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer och dédsbon ska preliminirskatt
innehillas av Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag
och andra juridiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade andelar i inkomstslaget
niringsverksamhet med 22 procent.
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BILLAGA 3 — Proformainformation
Allmant

Nedanstiende proformaredovisning har upprittats mot bakgrund av de fastighetsférvirv vilka
genomforts av Bolaget efter godkdnnande av arsstimman den 12 april 2013. En detaljerad
beskrivning av férvirven dterfinns i det inforlivade dokumentet Styrelsens redogorelse f6r
fastighetsforvirv.

Proformaredovisningen har upprittats i syfte att ge aktiedgare och potentiella investerare
kompletterande information om Bolaget och dess aktuella finansiella stillning och belysa fakta for att
dirigenom ge méjlighet att pd ett adekvat sitt bedéma Bolagets stillning. Investerare bor sirskilt
uppmirksamma att Proformaredovisning ir till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation
och tjinar sdledes inte till att beskriva foretagets faktiska finansiella stillning eller resultat.

Den upprittade proformaredovisningen omfattar resultat- och balansrikning f6r rikenskapsaret 2012
och har upprittas pa ett sitt som stimmer 6verens med de redovisningsprinciper som Bolaget
tillimpat i arsredovisningen fér 2012. Proformaredovisningen har upprittats i samriad med
utomstiende redovisningsteknisk expertis och har inte varit féremal f6r granskning av Bolagets
revisor.
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Pro forma koncernresultatrikning Conpharm AB (publ.)

Lackarebick  Fastigheten
Conpharm AB Fastigheter Mbolndal
(publ) Varv AB  Pionen 1 AB Justeringar Pro forma
2012-01-01 2012-06-14  2012-06-14  2012-01-01  2012-01-01

Roérelsens intikter - 2012-12-31 - 2012-12-31 -2012-12-31 - 2012-12-31 - 2012-12-31
Nettoomsittning 750 370 376 0 1 496
Licens- och royaltyintikter 57 0 0 0 57
Summa intikter 807 370 376 0 1553
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -130 0 0 0 -130
Driftskostnader 0 -148 -57 0 -204
Ovriga externa kostnader =732 -51 -84 0 -867
Personalkostnader -675 0 0 0 -675
Av- och nedskrivning materiella och

immateriella anliggningstillodngar 0 -72 -73 0 -144
Summa kostnader -1537 -270 -213 0 -2020
Rorelseresultat -730 100 162 0 -468
Finansiella intdkter och kostnader
Rinteintikter och liknande resultatposter 83 0 1 0 84
Rintekostnader och liknande resultatposter 0 -98 -169 0 -267
Summa finansiella intidkter och kostnade 83 -98 -169 0 -183
Resultat efter finansiella poster -647 2 -6 0 -651
Resultat fore skatt -647 2 -6 0 -651
Skatt pad arets resultat 0 -2 -5 0 -7
Arets resultat -647 0 -1 0 -658

Denna pro formaresultatrikning har upprittats for att dskddliggéra Conpharmkoncernens resultat som om
Lackarebick Fastigheter Varv AB och Fastigheten Mélndal Pionen AB hade ingatt i koncernen under

rikenskapsadret som avslutades 2012-12-31.

27



Pro forma koncernbalansrikning Conpharm AB (publ)

Lackatrebidck Fastigheten
Conpharm AB Fastigheter Varv Molndal

(publ) AB Pionen 1 AB Justeringar Pro forma Not
Tillgingar (TSEK) 2012-12-31 2012-12-31 2012—-12—-31 2012-12-31 2012—-12-31
Anldggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar 0 3162 4456 974 8592 1
Finansiella anliggningstillgangar 0 0 0 0 0 2
Summa anliggningstillgangar 0 3162 4 456 974 8592
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 750 83 101 0 934
Fordringar hos intresseféretag 0 88 0 0 88
Ovriga fordringar 0 63 1 0 64
Forutbetalda kostn. & upplupna intikter 43 2 22 0 67
Kortfristiga placeringar 0 0 0 0 0
Kassa och bank 6151 7 0 -3 142 3016 3
Summa omsittningstillgdngar 6 944 243 124 -3 142 4169
Summa tillgéngar 6944 3 405 4580 -2 168 12761
Eget kapital och skulder (TSEK) 2012—-12—-31 2012-12-31 2012—-12—-31 2012-12—-31 2012—-12—-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital (11 284 970 st) 1129 50 50 -100 1129 4
Bundna reserver 2289 0 0 0 2289
Fritt eget kapital
Fria reserver eller balanserad forlust 3741 1107 961 -2 068 3741 5
Arets resultat -647 1 -11 0 657 6
Summa eget kapital 6512 1158 1000 -2168 6502
Avsittningar
Avsittningar f6r uppskjutna skatter 0 0 0 0 0 7
Summa avsittningar 0 0 0 0 0
Langfristiga skulder
Checkrikningskredit 0 0 71 0 71
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 2010 2238 0 4248
Skulder till koncernsforetag 0 0 657 0 657
Ovriga lingfristiga skulder 0 0 424 0 424
Summa lingfristiga skulder 0 2010 3390 0 5400
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 65 74 22 0 161
Skatteskulder 0 2 5 0 7
Ovriga skulder 151 0 24 0 175
Upplupna kostn. & férutbetalda intikter 216 161 139 0 516
Summa skulder 432 237 190 0 859
Summa eget kapital och skulder 6944 3405 4580 -2168 12 761

1 Justering av fastighetsvirde sker enligt férvirvsanalys per tilltridesdag, Virdet i denna pro forma baseras pa
boksluten 31/12 2012 f6r respektive bolag.

2 Aktier i dotterbolag dr eliminerade i denna pro formaredovisning. Virdet kommer dock baseras pa dsatt virde enligt

forvirvsanalys per tilltridesdag, I denna pro formaredovisning virderas de till 2 168 TSEK.

3 Justeringen baseras pi att kopeskilling har betalats ut i pro formaredovisningen.

4 Eliminering av aktiekapital i dotterbolagen.

5 Eliminering av fritt eget kapital i dotterbolagen.

6 Denna pro formaredovisning baseras pa att Conpharm AB (publ) dgt aktierna under 2012 varfor resultaten i

dotterbolagen ej eliminerats. Dotterbolagen hade ett anstringt resultat under 2012 dé de uppburit

kostnader av engingskataktir i samband med en fission.

7 Uppskjutna skatter om 674.2 TSEK ir ¢j upptagen i pro formaredovisningen dé en affirsmissig forutsittning ar att

uppskjutna skatter i dotterbolagen ska kvittas mot en latent skattefordran som finns i Conpharm AB (publ)
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BILAGA 4 — Bolagsordning
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Bolagsordning

§1 Bolagets firma ar Conpharm AB (publ).

§ 2 Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, dga och forvalta fast och 16s egendom
sadsom lakemedelspatent, vardepapper, kapital eller fastigheter samt bedriva darmed forenlig rorelse.

§ 3 Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Géteborgs kommun, Vastra Gétalands lan.
§ 4 Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 1 128 497 kronor och hégst 4 513 988 kronor.
§5 Antalet aktier skall vara lagst 11 284 970 och haégst 45 139 880.

Aktie skall kunna utges av tva slag, dels serie A med tio roster per aktie, dels av serie B med en rost per
aktie. Vardera aktieslaget ska kunna utges till hogst hela aktiekapitalet.

Pa begéran av agare av aktier av serie A ska aktier av serie A kunna omvandlas till aktier av serie B.
Begaran om omvandling ska goras skriftigen hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur méanga aktier som
Onskas omvandlade. Omvandling ska genast anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering har skett
samt antecknats i avstdmningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, skall agare av serie A och serie B &ga foretradesrétt att teckna nya aktier av de olika slagen i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut ger av samma aktieslag (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte de darvid
erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till de aktier de forut &ger och, i den man sa inte kan ske, skall férdelningen ske genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller

serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, &ga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger.
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Vad som foreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt skall &ga motsvarande tillampning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid skall gamla aktier av ett visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte inneb&ra nagon inskrankning i
majligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6  Styrelsen skall besta av tre till tio ledamd&ter med hogst tio suppleanter.

§ 7 Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan suppleanter alternativt ett registrerat revisionsbolag.
§ 8 Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 9  Pa arsstamman skall foljande arenden férekomma till behandling;

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godké&nnande av rostlangden.

Godkannande av dagordningen.

Val av justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

2L T oA

Foredragning av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt, i férekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut om

a. om faststéllelse av balansrdkningen och resultatrékningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrékningen och koncernbalansrékningen.

b. ansvarsfrinet for styrelseledamdterna och verkstéllande direktoren.

C. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna.
9. Val av antalet styrelseledamoter, styrelseledamdoter och, i fdrekommande fall, revisorer.
10. Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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§ 10 Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske i Post- och Inrikes Tidningar och pé bolagets webbplats. Att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare skall, for att f& delta i bolagsstamma, anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, juldag
eller nyarsafton och gj infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfoéra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort
anmalan harom till bolaget pa det satt som anges i foregdende stycke.

§ 11 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

Antagen vid arsstamma den 12 april 2013
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BILAGA 5 — Aktiekapitalets utveckling 6ver tiden
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Aktiekapitalets utveckling éver tid

Forindring av Fordndring av Totalt antal Totalt
Registreringsdatum Hindelse Kvotvirde antalet aktier aktiekapital aktier varav serie A varav serie B aktiekapital
1983-06-16 Bolagsbildning 100 3300 330 000 3300 em em 330 000
1984-09-19 Nyemission 100 2700 270 000 6 000 em em 600 000
1984-12-05 Nyemission 100 2400 240 000 8400 6000 2400 840 000
1986-06-17 Split 1:100 1 831 600 0 840 000 600 000 240 000 840 000
1986-06-17 Nyemission 1 111 000 111 000 951 000 600 000 351 000 951 000
1988-03-14 Nyemission 1 20 000 20 000 971 000 600 000 371 000 971 000
1990-11-20 Konvertering 1 149 160 149 160 1120 160 600 000 520 160 1120 160
1992-03-26 Nyemission 1 1671280 1671 280 2791 440 1581 693 1209 747 2791 440
1993-10-12 Konvertering 1 200 040 200 040 2991 480 1581 693 1409 787 2991 480
1996-08-28 Nyemission 1 4085 840 4 085 840 7077 320 3690 617 3386 703 7077 320
1996-09-02 Konvertering 1 16 200 16 200 7093 520 3690 617 3402903 7093 520
1997-09-25 Nyemission 1 1773 380 1773 380 8 866 900 4613271 4253 629 8866 900
1999-08-12 Nyemission 1 886 689 886 689 9753 589 5074 598 4678 991 9753 589
2001-07-20 Nyemission 1 1531 381 1531 381 11 284 970 5074 598 6210372 11 284 970
2003-08-07 Nedsittning aktickapital 0,10 0 -10 156 473 11 284 970 5074 598 6210372 1128 497
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SUPPLEMENT 1 - Arsredovisning 2012
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VD-KOMMENTAR

Conpharm star starkt.

| en férénderlig vérld star Conpharm starkt trots vissa
motgéangar under 2012. Med tillférsikt tittar vi framat
under 2013 fran en stabil grund.

CONPHARM HAR JUST AVSLUTAT sitt tjugofemte verksamhetsar, och i samband med
det tilltradde undertecknad som verkstillande direktor. Jag vill passa pa att tacka alla
medarbetare, samarbetspartners, aktiedgare och 6vriga intressenter for det positiva
bemotandet, vilket 1 hog grad har underlattat mitt arbete.

Sd hir en bit in pa 2013 blir jag allt mer 6vertygad om den potential som finns i bolaget
infor framtiden. Conpharm stir stabilt med en mycket god likviditet trots de svarigheter
som bolaget har haft historiskt. Under 2012 meddelande samarbetspartnern Meda att
forsoken att forsoka fa Reumacon till ett registrerat likemedel hade avbrutits, di testerna
inte gett Onskat resultat. Likemedlet har varit en stor del av

Conpharms verksamhet, och trots att forsknings- och ut-
vecklingskostnaderna med Reumacon genom samarbets-
avtalet inte fullt ut har paverkat bolagets resultat s har
fokus alltsedan dess legat pa intdktssidan. Det pagar ocksa
en strategisk 6versyn av lakemedelsverksamheten i syfte

att forbittra kassaflodet.

|
5 3
Infor framtiden har Conpharm annonserat avsikten att
komplettera tidigare gjorda investeringar inom life science-
omradet med investeringar inom fastighetsbranschen.
Syftet med satsningen ir att ge bolaget en
verksamhet med stabila kassafloden.
Vi tar ett helhetsgrepp och uvecklar-
strategiskt hallbara l6sningar for att
kunna bedriva verksamheten effektivt.
Vi agerar alltid med véra aktiedgares
bista for ogonen. Styrelsen innehar
relevant expertis, integritet, omdome
och starkt engagemang for verk-
samheten, vilket dr en avgdrande
faktor for framging. Over tid
kommer detta att gora det mojligt
for oss att skapa en attraktiv

Jakob Osterberg, vp
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totalavkastning for vara aktieagare. Alla investeringar sker med lingsiktighet f6r 6gonen
for att skapa affirsrelationer som bygger pa tillit och fortroende.

» Conpharm star stabilt med en
mycket god likviditet trots de svarigheter
som bolaget har haft historiskt. «

Inf6ér kommande verksamhetsar ser jag att Conpharm har goda mojligheter att bade vixa
och stirka lonsamheten. De forslag pa forindringar som ligger infor drsstimman ger de
mojligheter som bolaget behover f6r att kunna utvecklas och skapa virde t6r aktiedgarna.
Vistar redo att bryta den negativa omsattnings- och lonsamhetstrend som bolaget har haft.
Tack vare vart nitverk har vi en kompetensplattform som vilar pd en tvarvetenskaplig

bas, vilket gor att vi kan fokusera pa att vara adaptiva och verksamhetsanpassade i en
foranderlig omvirld. Med detta som utgangspunkt kianner jag en stark tilltro till framtiden,

och vart nista verksamhetsir!

Jakob Osterberg
Verkstillande direktor
COMPHARM AB
UPPSALA 2013
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Conpharm etablerades 1987 som ett forsknings- och utvecklingsbolag inom likemedels-
omradet med specialisering pa projekt dir den aktiva substansen baserades pa extrakt
av vixten Podophyllum. Tva projekt drevs parallellt — utveckling av ett likemedel {f6r
anogenitala vartor (Wartec) samt ett lakemedel {6r reumatoid artrit (Reumacon). Tidigt
slots ett samarbetsavtal med det schweiziska bolaget Analytecon S.A som tillverkar den
aktiva substansen till Conpharms produkter. Wartec blev ett registrerat likemedel och
de globala rittigheterna (med undantag av usa) forvarvades av det amerikanska bolaget
Stiefel Inc. I usa marknadsfors produkten under namnet Podofilox av Perrigo Company.

I november 1997 introducerades Conpharm pa Aktietorget. Sommaren 2001 triffades ett
avtal med Meda som innebar att inriktningen pa Conpharms verksamhet dndrades fran
att vara ett utvecklingsbolag av likemedel till att forvalta de virden som finns 1 bolaget.
Medaavtalet gick ut pa att Meda skall slutféra och finansiera utvecklingen av Reumacon
for behandling av reumatoid artrit och sedan ombesorja att produkten registreras och
marknadsfors 1 storre delen av virlden. Sedan avtalet med Meda ingicks, fokuserades
Conpharms verksamhet pad att begrinsa kostnader och maximera intikterna av bolagets
andra produkt: Wartec/Podofilox. Detta for att kunna balansera kostnader och intakter
1 avvaktan pa att Reumacon, som ansigs ha en storre marknadspotential 4n Wartec /
Podofilox, skulle lanseras.

REUMACON. Meda aB har ansvarat {or att genomfora de studier som skulle ligga till
grund for en registrering av Reumacon. Projektet har avbrutits di det inte har gatt att
16sa problemet att ge forsoksdjur tillrackligt hog dos av den aktiva substansen. Vidare
har det visat sig svart att sikerstilla leverans av rdvara. Det har darfor uppstitt en bety-
dande osikerhet huruvida Reumacon kommer att kunna bli ett likemedel.

PODOFILOX. | UsA lanserades Podofilox, ett medel mot anogenitala vartor, av Paddock
Laboratories Inc. Avtalet med Paddock innebar att Conpharm erhéll royalty pa forsilj-
ningen och inkomst fran forsdljning av rdvara. I januari 2011 meddelades att Paddock
har kopts upp av ett amerikanskt generikaforetag, Perrigo Company som nu marknadsfor
Podofilox. Forsiljningen av Poddofilox har minskat kraftigt sedan Perrigo 6vertog
produkten vilket resulterat i laga royaltyintikter och att ingen leverans av rivara skett
under 2012. Dirtill har usas likemedelsverk, Fpa, annonserat inférande av nya avgifter
for tillsyn hos tillverkaren vilket riskerar att gora produkten olonsam. Avtalet med
Perrigo loper ett dr 1 taget med sex méanaders uppsagningstid.

FORSALJNING. Intdkterna under 2012 bestod av royalty av f6rsiljningen av Podofilox
samt en engangsintakt frin Meda.

OVRIGT. Dd mojligheterna att utveckla Reumacon till ett registrerat lakemedel forsamrats
och att inkomsterna fran Podofilox minskat radikalt, samtidigt som kostnaderna kvarstod
oforindrade, foreslog styrelsen i slutet av dret att bolaget skulle likvideras och att kvar-
stdende medel delas ut till aktiedgarna. En ny storre aktiedgare sdg dock mojligheter att
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driva bolaget vidare med forindrad verksamhet. Pd en extra bolagstimma i december
fick denna linje en majoritet.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 2 januari 2013 utsigs Jakob Osterberg till ny verkstillande direktor i samband med
att tidigare VDn Claes Handin tridde i pension. Vid extra bolagsstimma den 8 januari
2013 valdes en ny styrelse bestiende av Carl-Magnus Adolfsson (omval), Kent Olsson
(omval), Jakob Osterberg (nyval) och Peter Hamnebo (ordférande, nyval).

Styrelsen har beslutat att under férutsittning av drsstimmans godkannande bredda bolagets
verksambhet till att ocksd innefatta fastighetsforvaltning. En strategisk 6versyn av den
befintliga lakemedelsverksamheten har inletts. Under forutsittning av drsstimmans god-
kannande av verksamhetsbreddningen avser styrelsen att besluta att bolaget ska genomga
en ny noteringsprovning for att soka dternotering pa Aktietorgets ordinarie lista. Satsningen
pa fastigheter syftar till att ge bolaget en verksamhet med stabilt kassafloden

Resultat och stallning
Intikternaunder 2012 uppgick till 0,8 (1,1) mkr. Resultatet efter avskrivningar och finan-
siella poster blev -647 (-118) tkr.

2008 2009 2010 201 2012

Intékter, mkr 2,3 2,5 1,6 11 0,8
Resultat efter finansiella poster, mkr 0,8 0,8 0,2 -01 -0,6
Balansomslutning, mkr 6,6 7.3 7.5 7.5 6,9
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar, mkr 59 6,6 69 6,7 6,2
Soliditet (%) 94,4 96,9 96,9 95,2 93,8
Medelantal anstallda 1 1 1 1 1

Agarférhallanden och aktiehandel

Conpharm aB dr noterat pd Aktietorget sedan 1997. Aktiekapitalet uppgick per den
31 december 2012 till 1 128 497 kronor och antalet aktier till 5 074 598 a-aktier och
6 210 372 B-aktier med ett kvotvirde om o,10 kronor vardera. Rostvirdet ir 10 for
a-aktien och 1 for B-aktien. Antalet registrerade aktiedgare var vid arsskiftet ca 1 150.

Handeln med B-aktier ar livaktig och under 2012 omsattes 1 143 218 aktier, motsvarande
drygt 18 % av aktiestocken. Handeln med a-aktier ar betydligt mer sporadisk och aktien

omsattes endast under 52 handelsdagar under aret. Totalt omsattes 316 117 A-aktier.

Conpharm aB har inte limnat nigon utdelning sedan bolaget bildades.
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B Omsattning/méanad Snittkurs/manad
Conpharm A Conpharm B
Innehav Foéréndring Innehav Féréndring
2012-12-31 under aret 2012-12-31 under aret
Tomas Matsson 0 0 0 0
Nérstdende 0 0 10000 0
Evert Wallstrom 0 -1 001 0
Nérstdende 0 -311 200 -1471
Kent Olsson 98 000 0 198 000 0
Narstdende 196 200 0 762 000 0
Carl-Magnus Adolfsson 750470 0 396 566 0
Nérstdende 0 0 0 0
Jonas Brambeck 0 0 0 0
Nérstdende 0 0 0 0
Sten Dahlgren 0 0 0 0
Nérstaende 0 0 0 0
Claes Handin 0 0 0 0
Narstaende 0 0 0 0
Noter:

1. Som ndirstiende riknas make/sambo till insynspersonen, hemmavarande barn under 18 dr, andra nirstiende om de har

gemensamt hushdll med insynspersonen sedan minst ett dr, juridisk person (svensk eller utlindsk) i vilken insynspersonen

Tio stoérsta dgarna Innehav % Roster %
Stiftelsen Industrifonden 13,57 2,69
Lackareback Holding AB 12,99 23,72
CM Adolfsson 10,16 13,87
T Tonicton 8,56 4,80
SEB Private Bank 6,20 10,85
Stena Sessan Rederi AB 3,54 4,83
SIX SIS AG W81TMY 3,04 0,60
J Bengtsson 2,81 5,56
K Olsson 2,62 2,07
P Hamnebo 2,20 0,44
Agarstruktur
Innehav aktier Agare Innehav % Réster %
1-500 531 0,99 0,97
501-1000 222 1,70 1,61
1001-5000 231 5,06 4,26
5001-10000 68 4,69 3,73
10001-15000 19 2,19 1,95
15001-20000 1" 1,82 1,39
20001- 49 83,54 86,09
Killa: Euroclear per 28 december 2012
Aktiekurs och omsé&ttning
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B Omséttning/manad

Snittkurs/méanad
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och/eller en eller flera nérstiende har ekonomisk andel, dgar- eller rostandel pd sammanlagt tio procent eller mer,

kapitalforsikring eller liknande i vilken insynspersonen och/eller en eller flera néirstiende har ekonomiskt intresse.

2. Tomas Matsson, Evert Wallstrom, Jonas Brambeck, Sten Dablgren och Claes Handin limnade styrelsen den 8 januari

2013 och upphérde samtidigt att vara insynspersoner.

3. Jakob Osterberg utsdgs den 2 jannari till VD (och valdes sedermera ocksa till styrelseledamot) och har anmalt ett

insynsinnehav om 19 347 A-aktier for egen del samt for néirstdende 1 338 090 A-aktier och 69 147 B-aktier.

4. Peter Hamnebo valdes den 8 januari till styrelseledamot och har insynsanmidilt ett innehav for egen del om 264 500 B-aktier.

5. Killa: Aktietorgets insynsregister.
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Risker och osakerhetsfaktorer

MARKNADSRISK. Conpharms nuvarande intikter (royalty och ravaruforsiljning) kommer
fran Perrigo Company. Kontraktet med l6per numera med ett ar i taget.

RISK BETRAFFANDE REUMACON PROJEKTET. Utvecklingen av projektet har avbrutits
da det inte har gitt att [6sa problemet att ge forsoksdjur tillrackligt hog dos av den aktiva
substansen. Vidare har det visat sig svart att sikerstalla leverans av ravara. Det har dirfor
uppstatt en betydande osikerhet huruvida Reumacon kommer att kunna bli ett likemedel,
och dirmed finns en osikerhet i vilken man projektet kommer att kunna generera nigot
virde for aktiedgarna.

Betriffande finansiella risker hinvisas till NOT

Styrelsens arbete

Conpharms styrelse bestod under verksamhetsaret av sju ledamoéter. Verkstillande
direktoren ingdr i styrelsen. Conpharms styrelse har en arbetsordning for styrelsen
som foljer aktiebolagslagen med avseende pa arbetsférdelning och rapportering. Utover
det konstituerande sammantridet har styrelsen under aret hallit fem sammantriden.

Svensk kod for bolagsstyrning ar inte tillamplig for bolagets del.

Nomineringskommitté

Vid extra bolagsstimma den 8 januari 2013 utsdgs P Hamnebo (sammankallande),
C-M Adolfsson och F Osterberg till nomineringskommitté infor drsstimman 2013.

Forslag till vinstdisposition

Till drsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 3740906 kr
Arets resultat -646 996 kr
3093910 kr

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras si att:

i ny rakning dverfors 3093910 kr

3093910 kr

Betriffande det redovisade resultatet f6r rakenskapsaret och stillningen per 2012-12-31
hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalys, férandringar
1 eget kapital jamte noter till dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, 1 tusentals
kronor (tkr).
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ARET | SIFFROR

Resultatrékning

NOT 2012 201
Nettoomsattning 1 750 837
Licens- och royaltyintékter 57 247
807 1084
Rérelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter -130 -69
Ovriga externa kostnader 3 -732 -588
Personalkostnader 2 - 675 -663
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 4 0 0
Ovriga rérelse kostnader 0 0
-1 537 -1320
Rérelseresultat -730 -236
Finansiella intékter och kostnader
Ranteintakter 83 118
83 118
Resultat fore skatt -647 -118
Skatt pa arets resultat 5 0 0
Arets resultat - 647 -118
Genomsnittligt antal aktier 11284970 11284970
Resultat per aktie, kronor -0,06 -0,01
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Balansrakning

NOT 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar
Anléggningstillgangar 4 - -
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 750 750
Ovriga fordringar 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 43 79
793 829
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 7 0 1989
0 1989
Kassa och bank 7 6151 4701
Summa omséttningstillgangar 6944 7 519
Summa tillgangar 6944 7 519
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1129 1129
Reservfond 2289 2289
3418 3418
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 3741 3859
Arets resultat -647 -118
3094 3741
Summa eget kapital 6512 7 159
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7 65 14
Ovriga skulder 151 162
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 216 184
Summa kortfristiga skulder 432 360
Summa eget kapital och skulder 6944 7 519
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Kassaflédesanalys

Den I8pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Foérandring av kortfristiga placeringar
Foérandring av fordringar

Foérandring av skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Forandringar i eget kapital

Fritt Summa
Aktiekapital Reservfond eget kapital eget kapital

Eget kapital
31 december 2010 1129 2289 3859 7 277

Arets resultat

Eget kapital
31 december 2011

Arets resultat

Eget kapital
31 december 2012
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Information om bolaget och arsredovisningen
Conpharm Aktiebolag, Org.nr §56229-2820, ar ett svenskt publikt aktiebolag med site
1 Uppsala. Bolagets adress ar Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala.

Conpharms drsredovisning for verksamhetsdret 2011 dr undertecknad av styrelsen och
verkstallande direktoren den 28 februari 2012. De i arsredovisningen ingdende resultat- och
balansrakningarna for bolaget skall faststillas pd drsstimman som hélls den 12 april 2012.

Allmant

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och bokforingsnimndens
allminna rad. Foregdende ar upprittades drsredovisning enligt RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer” frin Radet f6r finansiell rapportering. Forandring har inte medfort
nagra redovisningsmassiga effekter.

Redovisningen baseras pa anskaffningsvirden.

Nya redovisningsprinciper
Nya, dnnu ¢j tillimpade redovisningsprinciper och standarder, bedoms inte fi nigon
visentlig paverkan pa Conpharm.

Intékter
Intikter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intikterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Nettoomsittningen omfattar forsiljning av likemedel/ravara, samt forsiljning av dirmed
forwenliga konsulttjanster.

Licens- och royaltyintikter baseras pa avtal med likemedelsforetag till vilka Wartec /
Podofilox utlicensierats.

Skatter

Redovisade inkomstskatter i resultatrikningen innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt dr, justeringar avseende tidigare drs aktuella skatt samt for-
andringar i uppskjuten skatt.

Fordringar
Fordringar upptas till det ligsta av nominellt virde och det belopp varmed de beriknas
inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats till balansdagens kurs. Kurs-
vinster och kursforluster pd rorelsens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet.
Vinster och forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
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Anléggningstillgangar
Anlaggningstillgdngar virderas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar.

Finansiella instrument
FINANSIELLA TILLGANGAR. De finansiella tillgdngar som finns och nyttjas i bolaget
ar kortfristiga placeringar, likvida medel och kundfordringar.

FINANSIELLA SKULDER. De finansiella skulder som finns och nyttjas i bolaget ir
leverantorsskulder. Leverantorsskulder har kort férvintad 16ptid och virderas utan
diskontering till nominellt belopp.
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NOTER

NOT Nettoomsattningens fordelning / Segmentinformation

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt f6ljande:

2012 2011
Europa 600 837
Nordamerika 150 0
Summa 750 837

Licens- och royaltyintikter fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2012 2011
Europa 0 172
Nordamerika 57 75
Summa 57 247

SEGMENTINFORMATION. Bolagets verksamhet bedrivs i Europa och Nordamerika och

utgor indelningsgrund for segmentinformationen.

Nedanstiende sammanstallningar visar intakter och resultat samt tillgingar och skulder

for geografiska omriden for aren 2012 och 2011. Inga investeringar har gjorts under aren.

Ar 2012 (Tkr) Europa Nordamerika Summa
Intakter

Forséljning till externa kunder 600 150 750
Licens- och royaltyintakter 0 657 57
Summa intakter 600 207 807
Resultat

Resultat per geografiskt omrade 600 78 678
Oférdelade kostnader -1408
Rérelseresultat -730
Rénteintakter 83
Rantekostnader 0
Arets nettoresultat -647
Ovriga upplysningar

Tillgangar 783 10 793
Oférdelade tillgangar 6151
Summa tillgangar 6944
Skulder - - -
Oférdelade skulder 432
Summa skulder 432
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Ar 2011 (Tkr) Europa Nordamerika Summa
Intdkter
Foérséljning till externa kunder 837 0 837
Licens- och royaltyintakter 172 75 247
Summa intakter 1009 75 1084
Resultat
Resultat per geografiskt omrade 940 75 1015
Oférdelade kostnader -1 251
Rérelseresultat -236
Ranteintdkter 118
Rantekostnader 0
Arets nettoresultat -118
Ovriga upplysningar
Tillgdngar 801 28 829
Oférdelade tillgangar 6690
Summa tillgangar 7 519
Skulder - - -
Oférdelade skulder 360
Summa skulder 360
NOT E Medelantalet anstéllda
2012 20M
Antal anstéllda Varav méan Antal anstéllda Varav mén

Bolaget totalt 1 1 1
Léner, sociala kostnader och avgangsvederlag 2012 2011
Léner och andra erséttningar

Styrelse och VD 747 712

Ovriga anstéllda 0 0
Summa 747 712
Sociala kostnader varav pensionskostnader 111 96

Styrelse och VD 0 0

Ovriga anstéllda 0 0

Till verkstillande direktdren har under aret utgatt 16n och ersittningar med 600 (600) tkr.

Nagra pensionskostnader eller pensionsférpliktelser f6r vD och styrelse finns ej. Nagra

pensionsataganden mot tidigare anstallda foreligger ej.
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Vid ordinarie bolagsstimma 2012 beslutades att till styrelsen skall arvode utgd med 150 tkr Till och med 1987 aktiverade utvecklingskostnader har i och med rikenskapséret 2001

(150 tkr) varav 6o tkr (60 tkr) enligt styrelsens beslut tillfaller ordféranden. avskrivits i sin helhet. Ovriga utvecklingskostnader har fortlopande belastat resultatet.
Under 2001 anskaffades dokumentation frin Analytecon sa till en kostnad av 1.796 tkr.
Lonen till vp faststills genom styrelsebeslut. Ingen del av [6nen ar rorlig. Denna dokumentation kommer att ligga till grund {6r del av den kommande registrer-
ingsfilen for Reumacon. Avskrivning har skett med 10% per dr — dock att tillgidngen
Konsférdelning i styrelse och féretagsledning 2012 2011 2003 nedskrivits till noll.
Styrelsen
Man 7 7 Bolaget har inga forsknings- och utvecklingskostnader f6r 2012 och 2011.
Kvinnor 0 0
Féretagsledningen Marknadsréattigheter och patent 2012 2011
Min 1 1 Ingdende anskaffningsvérde 1675 1675
Kvinnor 0 0 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1675 1675
Ingédende avskrivningar -1 089 -1089
NOT B Ersattning till revisor Arets avskrivningar - -
Till bolagets revisor och revisionsforetag har ersittning utgatt med: Utgaende ackumulerade avskrivningar -1089 1089
2y 2011 Ingédende nedskrivningar -586 -586

Ernst & Young AB Arets nedskrivningar - -

Ersattning for revision och annan granskning

enligt aktiebolagslagen 80 54 Utgdende ackumulerade nedskrivningar -586 -586

Skatteradgivning 0 0

Ovriga tjanster 0 0 Utgéende planenligt restvirde 0 0
Totalt 80 54

Avskrivning enligt plan har skett med 10 % per dr — dock att tillgingen 2003 nedskrivits

till noll.
NOT n Immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingskostnader 2012 2011 NOT [BJ Skatt p4 arets resultat
Ingéende anskaffningsvarde 21338 21338
Utaa . " 2012 2011
gaende ackumulerade anskaffningsvérden 21338 21338
Aktuell skattekostnad pa arets resultat 0 0
Ingdende avskrivningar -19 991 -19. 991 Redovisad skattekostnad . 0
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19 991 -19.991 Skillnaden mellan bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skattesats

bestdr av foljande komponenter:

Ingédende nedskrivningar -1347 -1347
. 2012 2011
Arets nedskrivningar - -
Redovisat resultat fére skatt -647 -118
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 347 -1 347
Skatt enligt gallande skattesats -170 -31
Skattereduktion pa grund av utnyttjat skattemassigt
Utgaende planenligt restvirde 0 0 underskott/ej beaktad uppskjuten skatteintakt 170 31
Redovisad skattekostnad 0 0
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Den gillande skattesatsen i bolaget ar 22% fran och med den 1 januari 2013.

Conpharm har, med beaktande av arets forlust, ett skattemissiga sammanlagda underskott
om 76,5 mkr. De skattemissiga underskotten kan utnyttjas under obegrinsad tid. Under
vissa forutsittningar skall redovisning ske av uppskjuten skattefordran hanforlig till dessa
underskottsavdrag. Med hinsyn till den nuvarande situationen har styrelsen beslutat att
for niarvarande inte redovisa ndgon skattefordran.

NOT [l Aktiekapital och utdelning

Aktierna férdelas enligt féljande

A-aktier (Réstvarde 10) 5074 598
B-aktier (Rostvarde 1) 6210372
11 284 970

Aktiekapitalet uppgar till 1 128 497 kronor.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall ske.

NOT Finansiella instrument

FINANSIELLA TILLGANGAR. De finansiella tillgdngar som finns och nyttjas i bolaget ar
kortfristiga placeringar, likvida medel och kundfordringar.

KORTFRISTIGA PLACERINGAR. Bolaget hade inga kortfristiga placeringar per 2012-12-31.

LIKVIDA MEDEL. De likvida medlen ir placerade pa bankkonton till sedvanliga riante-
villkor. Per 2012-12-31 uppgick likvida medel till 6 151 tkr. Bokfort virde verensstimmer
med verkligt virde.

KUNDFORDRINGAR. Bolagets kundfordringar bestdr av fordringar i sex. Betalnings-
villkoren f6r kundfordringarna ir 25—60 dagar. Per 2012-12-31 fanns 750 tkr i obetalda
kundfordringar, vilka i sin helhet influtit under januari ménad 2013.

FINANSIELLA SKULDER. De finansiella skulder som finns och nyttjas i bolaget ir
leverantorsskulder. Beloppet som anges nedan under Leverantorsskulder motsvarar det
bokforda virdet i bolaget. Det bokforda virdet overensstimmer med det verkliga vardet
pa skulden.

LEVERANTORSSKULDER. Bolagets leverantorsskulder bestar av skulder i sex. Betalnings-
villkoren f6r leverantorsskulderna ar 30 dagar. Per 2012-12-31 uppgick leverantorsskulderna
till 65 tkr.

FINANSIELLA RISKER. De finansiella riskerna kan delas in 1 kreditrisk, likviditetsrisk
och marknadsrisk. Marknadsrisken utgors f6r Conpharms del i sin tur frimst av valuta—
risk och rinterisk.
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KREDITRISK. For Conpharm ir kreditrisken per den 2012-12-31 av begrinsad omfattning.
Conpharms kunder beddms utgora av kreditvirdiga motparter.

LIKVIDITETSRISK. Conpharm har per den 2012-12-31 en god likviditet och likviditeten
hanteras 16pande av vD inom de ramar som faststills av styrelsen.

VALUTARISK. Bolagets forsiljning sker delvis i utlindsk valuta. Nagra valutasikringar
gors ej. Forandringar i valutakurser har sma effekter pa sdvil resultatet som pa eget kapital.

RANTERISK. Conpharm efterstrivar en placering av tillgingliga likvida medel pa ett
sadant satt att risken begrinsas genom kort bindningstider.

Uppsala den 12 mars 2013

Peter Hamnebo Jakob Osterberg
Styrelseordforande Verkstéllande direkror
Carl-Magnus Adolfsson Kent Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har limnats den 12 mars 2013.

Johan Eklund
Auktoriserad revisor
ERNST & YOUNG AB

CONPHARM AB (PUBL) — ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2012

23



REVISIONSBERATTELSE

Till drsstamman 1 Conpbarm Aktiebolag (publ), org.nr 556229-2820

Rapport om arsredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen f6r Conpharm Aktiebolag (publ) for raken-
skapsdret 2012—-01-01 - 2012-12—-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér arsredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppratta en ars-
redovisning som ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och f6r den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren bedomer ar nédviandig f6r att upp-
ratta en drsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppnd rimlig sikerhet att drsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhamta revisionsbevis om belopp och
annan information i drsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter 1 drsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta f6r hur bolaget upprittar
drsredovisningen for att ge en rittvisande bild 1 syfte att utforma granskningsatgarder
som ir andamélsenliga med hansyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av andamalsenligheten 1 de redovisningsprinciper som har anvints och av
rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den 6vergripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och indamélsenliga som
grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen
och ger enialla visentliga avseenden rittvisande bild av Conpharm Aktiebolag (publ)
finansiella stillning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassa-
floden for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
drsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utover vér revision av drsredovisningen har vi aven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Conpharm Aktiebolag (publ) for 2012—01-01 - 2012-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen. Som
underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utver vir revision av drsredovisningen
granskat visentliga beslut, dtgarder och férhéllanden i bolaget for att kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for riken-
skapsaret.

Uppsala den 12 mars 2013

Johan Eklund
Auktoriserad revisor
ERNST & YOUNG AB
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CONPHARMS STYRELSE

Peter Hamnebo (f. 1977)

Styrelseordforande.

Verksam i Lynx Juridik AB, och har utover detta ett flertal styrelseuppdrag
iagarledda bolag. Har tidigare studerat vid Handelshogskolan vid
Gaoteborgs universitet samt vid Harvard University.

Jakob Osterberg (f. 1979)

Styrelsemedlem. vD Conpharm.

Har ett flertal styrelseuppdrag, inklusive bolag inom Lackarebacksfaren.
Tidigare har Osterberg studerat ekonomi med analytisk inriktning samt
juridik vid Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Kent Olsson (f. 1947)

Styrelsemedlem, Affiarsman.
vD och dgare ka Kott B, styrelseledamot samt deldgare Teligent Telecom aB.

Carl-Magnus Adolfsson (f. 1966)

Styrelsemedlem
Foretagare inom skogsniringen.
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Kvartalsrapport for
kvartal 1 2013

CONPHARM AB (PUBL)

@arm AB




Kvartal 1, 2013 i sammandrag (Kvartal 1, 2012)
I TSEK (610 TSEK)
-568 TSEK (206 TSEK)
-0,09 SEK (0,02 SEK)

Rorelseintikt
Resultat efter skatt
Vinst per aktie

Likvida medel vid periodens slut  § 633 TSEK (6 151 TSEK)

Verksamheten

Conpharm bildades 1983 och har sedan 2001 forvaltat in-
vesteringar inom life science-omradet. Den 11 februari 2013

meddelade styrelsen att man beslutat om att bredda bolagets

verksamhet till att ocksd innefatta forvaltning av kapital och

fastigheter. Forandringen skedde mot bakgrund av svarig-
heterna med bolagets life science-investeringar. Satsningen pa
att forvalta kapital och fastigheter syftar till att ge bolaget
en verksamhet med stabila kassafloden. En strategisk dver-

syn av befintliga life science-investeringarna pagar. Syftet

med Gversynen ar att utreda hur man pa bista sitt kan skapa
virde for aktiedgarna.

LIFE SCIENCE. Meda AB har ansvarat for att genomfora
de studier som skulle ligga till grund for en registrering av
Reumacon. Projektet avbrots under 2012, och det har dir-
for uppstatt en betydande osikerhet huruvida Reumacon
kommer att kunna bli ett likemedel.

Forsiljningen av Podofilox har minskat kraftigt vilket
resulterat 1 liga royaltyintikter.

Vasentliga handelser under perioden

OMSATTNING OCH RESULTAT. Royalty- och ravaruforsal;-
ningen har fortsatt att minska. Forsta kvartalet belastas av
omstruktureringskostnader. Under perioden belastas bolaget
av lonekostnader som ar hogre an normalt {6r bolaget. Detta
till f6ljd av att en ny vp tilltrdtt som under en 6vergangs-
period arbetat parallellt med tidigare vb. Omstrukturerings-
kostnaderna forvintas till viss del dven belasta andra
kvartalet.
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NY vD. Den 2 januari 2013 utsigs Jakob Osterberg till ny
verkstillande direktor for bolaget. Osterberg kommer nir-
mast fran uppdraget som vD for Lackarebiacksfarens bolag.

INVESTERINGAR. I mars tecknades avtal om forvirv, via
bolagsaffir, av tva fastighetsbestand. Fastigheterna har dsatts
ett fastighetsvirde om 8.6 MsEk, och hyresintakterna uppgar
till 0.8 MsEK per ar. Kopeskillingen uppgar till 3.1 MsEK.

Vésentliga handelser efter periodens utgang
INVESTERINGAR. Efter drsstimmans godkinnande slut-
fordes den 15 april respektive 1 maj fastighetsforvarven som
avtalats under forsta kvartalet. Forvirven forvintas bidra
positivt till Conpharms resultat under andra kvartalet.

ARSSTAMMA. Den 12 april holls arsstimma. Aktiedgarna
bifoll forslag till breddning av verksamheten genom god-
kiannande av ny bolagsordning. Dirtill bifolls forslag om
fastighetsforvarv och bemyndigande till styrelsen att genom-
fora nyemission jamte sedvanliga stimmobeslut. I enlighet
med valberedningens forslag valdes Tony Tonicton till ny
styrelseledamot.

NOTERINGSPROVNING. Som ett resultat av den ridande

osiakerheten avseende utsikterna for bolagets life science-

verksamhet noterades bolagets aktier tillfalligt pd Aktietorgets
sa kallade observationslista. Efter arsstimmans godkin-
nande av verksamhetsbreddningen avser styrelsen att besluta
om att bolaget ska genomga en ny noteringsprovning for att
ater soka notering pd Aktietorgets ordinarie lista. Arbetet
med att uppritta ett anslutningsmemorandum pagar alltjamt.

Kommande handelser

KVARTALSRAPPORTER. Bolaget upprittar och publicerar
ekonomiska rapporter efter varje kvartalsskifte. Rapporterna
publiceras pa bolagets webbplats. Rapporterna granskas ej
av bolagets revisor. Kvartalsrapport for andra kvartalet 2013
kommer att publiceras 2013-08-30.



Resultatrakning
(TSEK)

Kvartal 1, 2013

Kvartal 1, 2012

Kvartal 4, 2012

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0 600
Licens- och royaltyintakter 1 29 10
Ovriga rérelseintakter 0 0 0
Summa intékter 1 29 610
Rérelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -269 -158 -245
Personalkostnader -300 -166 -168
Av- och nedskrivningar 0 0 0
Rérelseresultat -568 -295 197
Resultat fran finansiella poster

Ranteintédkter 0 22 9
Réantekostnader 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -568 -273 206
Skatt

Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Resultat efter skatt -568 -273 206
Resultat per aktie, kr -0,05 -0,02 0,02
Antal utestaende aktier 11 284 970 11 284 970 11 284 970
Varav serie A 5074 598 5074 598 5074 598
Varav serie B 6210372 6210372 6210372
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Balansrakning

Tillgangar (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 430 0 0
Summa anlaggningstillgangar 430 0 0
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 0 0 750
Ovriga fordringar 57 40 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 79 113 43
Kortfristiga placeringar 0 3976 0
Kassa och bank 5633 3031 6151
Summa omsattningstillgangar 5769 7160 6944
Summa tillgangar 6944 7160 6944
Eget kapital och skulder (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1128 1128 1128
Reservfond 2290 2290 2290
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 3094 3741 3741
Periodens resultat -568 -273 -647
Summa eget kapital 5944 6886 6512
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 65 50 65
Ovriga skulder 21 31 151
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 169 193 216
Summa skulder 255 274 432
Summa eget kapital och skulder 6199 7160 6944
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Kassaflédesanalys
(TSEK)

Kvartal 1, 2013

Kvartal 1, 2012

Kvartal 4, 2012

Kassafléde fran den |16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -568 -273 -647
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar i rérelsekapital -568 -273 -647
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Minskning av varulager 0 0 0
Forandring av kortfristiga placeringar 0 1989 1989
Férandring av fordringar 657 676 36
Forandring av skulder -177 -86 72
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -88 2306 1450
Investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten -430 0 0
Finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -3976 0
Periodens kassafléde -518 -1670 1450
Likvida medel vid periodens bérjan 6151 4701 4701
Likvida medel vid periodens slut 5633 3031 6151
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s.s Bolagsverket

Swedish Companies Registration Office

SE-851 81 Sundsvall, Sweden * Visitors: Stuvarvigen 21
Tel: +46 (0)771-670 670
bolagsverket@bolagsverket.se * www.bolagsverket.se

Memorandum of Association

This is to certify that the enclosed Memorandum of Association is valid for the following company

Conpharm AB (publ)
registration number: 556229-2820

and is duly registered with this office, Bolagsverket, the Swedish Companies Registration Office.
The decision to form the company was made on 3 March 1983; the company was formed at the

statutory shareholders’ meeting on 11" March 1983 and was registered in the Trade and Industry
Register on 16" June 1983, on which occasion the company received its registration number.

AGSVER
Sundsvall, 30™ May 2013 <> ey
Ex officio * ¢
B DO
2 %
d‘\ m b Lo i
. o ~ a I~
At D R E
Anna-Karin Ostin <, Lo \3’
Ef) G "
4/”:5 R[\J\f’\
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STIFTELSEURKUND

Undertecknade avser att stifta ett aktiebolag med f&1Jande
BOLAGSORDNING

§ 1
Bolagets firma &r Conpharm Aktiebolag.

§ 2
Bolaget har till fdrem8l f8r sin verksamhet att tillverka
och f8rsidlja likemedel, apoteks- och kemisk-tekniska varor
samt idka annan didrmed fdrenllg verksamhet.

: § 3
Bolagets styrelse skall ha sitt sdte 1 Karlstads kommun,

Vdrmlands 1%#n.

§ 4
Bolagets aktiekapital skall utgfra ligst Trehundratusen
(300.000) kronor och hdgst Sexhundratusen (600.000)
kronor. .

§ 5
Aktie skall 1lyda & Etthundra (100) kronor.

§ 6
Styrelsen skall bestf av fem ledamSter med hdgst fem supp-
leanter, vilka viljas & ordinarie bolagsstdmma fdr tiden
intill dess nista ordinarie st&mma h8llits.

§ 7
F8r granskning av styrelsens och verkst#dllande direktdrens
fSrvaltning samt av bolagets &rsredovisning och rdkenska-.
per utses &rligen 8 ordinarie bolagsstdmma f6r tiden in-

t111 dess nista ordinarie stZmma hf8llits en eller tvd re-

visorer och lika antal revisorssuppleanter. Minst en revi-
sor och en revisorssuppleant skall vara auktoriserad revi-

S0r.

§ 8

Bolagets r&ikenskapsir skall vara kalenderir.

§ 9
Ordinarie bolagsstdmma h8lles en gldng &rligen under ma}]
eller junl m&nad. Didrvid skall fdljande &renden fdrekomma
till behandling:
1. Val av ordfdérande vid stdmman.

2. Uppr&ttande och godkinnande av rdstléngden.
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3. Val av Jjusteringsméin.
y, Fr8ga om stdmman blivit beh&rigen sammankallad.

5. Fﬁredragning av drsredovisningen och revisionsbersdt—
telsen.

6. Beslut om fastst#llande av balansrikningen och resul-
tatridkningen.

7. Beslut om ansvarsfrihet fo6r styrelseledaméterna och
verkstillande direktdren.

8. Beslut 1 anledning av bolagets vinst eller fdrlust
enligt den faststdllda balansrdkningen.

9. Best&mmande av antalet styrelseledambter och styrel-
sesuppleanter.

10. TFaststdllande av arvoden 8t styrelsen och revisorer-
na.

11. Val av styrelseledamdter och styrelsesuppléanter.

12. Bestdmmande av antalet revisorer och revisorssupple-
anter.

13. Val av revisorer och revisorssuppleanter.

14. Ovriga drenden, vilka 1 behdrig ordning hinskjutits
till stdmman.

§ 10
Vid bolagsstdmma md envar r&stberdttigad rdsta for fulla
antalet av honom &dgda och fdretriddda aktier utan begrins-
ning 1 réstetalet. .

§ 11
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom brev tidigast
fyra och senast tvd veckor fore stdmman.

§ 12
Har aktie &vergltt till ny #gare skall aktlen genast hem-
b judas aktiedgarna ti1ll inldsen genom skriftlig anmélan
hos bolagets styrelse. Atkomsten av aktlen skall dirvid
styrkas samt, didr aktien dvergdtt genom kdp, uppgift lim-
nas om den betingade k&peskillingen.

Nir anmilan gjorts om akties &vergdng, skall styrelsen

genast skriftligen meddela detta till varje l8sningsberdt-
tigad, vars postadress &r Infdrd 1 aktieboken eller eljest
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kdind f6r bolaget, med anmodan till den, som O8nskar begagna
sig av 18sningsrdtten, att skriftligen framstdlla 18s-
ningsanspr8k hos bolaget inom tv8 mé&nader, rdknat frdn an-
m#lan hos styrelsen om akties dverglng. -

AnmEler slig flera 18sningsberdttigade, skall fdretrides-
ritten dem emellan bestimmas genom lottning, verkstilld av
notarius publicus, dock att, om samtlidigt flera aktier
hembjudits, aktierna f6rst, s8 1l8ngt kan ske, skall pro-
portionellt f&rdelas bland dem, som framst&llt 1&snings-
ansprik.

L3senbeloppet skall utgdras, dir f8nget 4r k&p, av kSpe-
skillingen, men eljest av belopp, som, 1 brist av &sdmjan-
de, bestémmes 1 den ordning lagen (1929:145) om skil jem#n
stadgar. Ldsenbeloppet skall erldggas inom en mdnad frén
den tidpunkt, d8 18senbeloppet blev bestimt.

Om inte inom stadgad tid nfgon l8sningsberittigad fram-
stdller 18sningsansprdk eller 1l¥sen inte erligges inom
féreskriven tid, &ger den, som gjort hembudet, att bli
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F6r varje tecknad aktie skall vid tecknandet betalas 100
kronor.
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Conpharm AB

Styrelsens for Conpharm AB (publ) redogorelse for
forvarv av fastigheter

Styrelsen f6r Conpharm AB (publ) (nedan "Conpharm”) far harmed avge redogoérelse avseende
forvarv av fastigheter.

Conpharm och MEJP Férvaltning AB har i dverlatelseavtal daterat den 12 mars 2013 dverenskommit att MEJP
Forvaltning AB till Conpharm skall dverlata kommersiella fastigheter. Overlételsen skall ske genom att Conpharm
frdn MEJP Forvaltning AB forvarvar samtliga aktier i Fastigheten MéIindal Pionen 1 AB. Genom forvarvet blir
Fastigheten Moindal Pionen 1 AB ett helagt dotterbolag till Conpharm. Tilltradesdagen for dverlatelsen av
aktierna &r bestamd till den 1 maj 2013. Overlatelsen &r villkorad av godkénnande vid &rsstdmma i Conpharm
den 12 april 2013.

Fastigheterna som omfattas av overlatelsen &r MoIndal Pionen 1 och Mdéindal Stensjon 1:44 med gatuadress
Tallkottegatan 1, MdéIndal. Uthyrningsbar yta &r 444 kvadratmeter och omfattar i sin helhet kommersiella lokaler.
Asatt fastighetsvarde vid transaktionen ar 5,0 MSEK. Styrelsen beddmer att direktavkastningen kommer uppga
till 7%.

VD Jakob Osterberg, med nérstéende, och styrelsens ordférande Peter Hamnebo kontrollerar indirekt 25 %
vardera av aktierna i MEJP Forvaltning AB, och deltog €j i styrelsens beslut av férvarvet. Resterande 50% av
MEJP Forvaltning AB kontrolleras till lika delar av tva privatpersoner utan anknytning till Conpharm.

Kopeskillingen for aktierna uppgar till 1,55 MSEK och erlagges kontant. Kopeskillingen ar beraknad pé grundval
av det asatta fastighetsvardet med justering for bolagets kassa, skulder och évriga poster. Justering av
kopeskillingen kan ske baserat pa bolagets kassa och skulder vid tilltradesdagen.

Conpharm och Lackareback Holding AB har i dverlatelseavtal daterat den 27 mars 2013 dverenskommit att
Lackareback Holding AB till Conpharm skall dverlata bostadshyresfastigheter. Overlételsen skall ske genom att
Conpharm fran Lackareback Holding AB forvarvar samtliga aktier i Lackareback Fastigheter Varv AB. Genom
forvarvet blir Lackarebéck Fastigheter Varv AB ett helagt dotterbolag till Conpharm. Tilltrddesdagen for
dverlatelsen av aktierna ar bestamd till den 15 april 2013. Overlatelsen ar villkorad av godkannande vid
arsstdmma i Conpharm den 12 april 2013.
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Fastigheterna som omfattas av dverlatelsen &r Tidaholm Varv 10:42, Tidaholm Varv 10:43, Tidaholm Varv 10:44,
Tidaholm Varv 10:46 och Tidaholm Varv 10:47 med gatuadress Alunvagen 1 A, B, 3 A, B, 5 A, B samt
Sandstensvagen 6 A, B, Tidaholm. Uthyrningsbar yta ar 784 kvadratmeter och omfattar i sin helhet
bostadslagenheter. Asatt fastighetsvarde vid transaktionen ar 3,6 MSEK. Styrelsen beddmer att
direktavkastningen kommer uppga till 6,4 %.

VD Jakob Osterberg, med nérstéende kontrollerar direkt och indirekt 100 % av aktierna i Lackarebéck Holding
AB, och deltog €j i styrelsens beslut av férvarvet.

Kopeskillingen for aktierna uppgar till 1,59 MSEK och erlagges kontant. Kdpeskilingen ar berdknad pé grundval
av det asatta fastighetsvardet med justering for bolagets kassa, skulder och évriga poster. Justering av
kopeskillingen kan ske baserat pa bolagets kassa och skulder vid tilltrédesdagen.

Forvarven &r ett viktigt steg i linje med Conpharms strategi att bredda verksamheten i syfte att ge bolaget en
verksamhet med stabila kassafléden. Forvarven bedéms gagna séval Conpharm som dess aktiedgare.
Forvarvet forutsatter arsstdmmans godkannande dels av de foréandringar i bolagsordningens
verksamhetsbeskrivning som bolaget tidigare annonserat och dels av transaktionerna som sédana.

Under forutsattning av arsstdmmas godkénnande kommer Conpharm att fullfolja avtalet med MEJP forvaltning
AB samt Lackareback Holding AB och darigenom genomfdra forvarven pa ovan angivet satt.

Conpharm AB (publ)
Styrelsen
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