Conpharm Aktiebolag (publ)
Org.nr 556229-2820

Arsredovisning for rikenskapsaret 2005-01-01 — 2005-12-31

Styrelsen och verkstillande direktéren for Conpharm Aktiebolag (publ) avger harmed f6ljande
arsredovisning.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Sommaren 2001 togs beslutet att dndra inriktning pa Conpharms verksamhet fran att vara ett
utvecklingsbolag av ldkemedel till att forvalta de varden som finns 1 bolaget. Ett avtal triffades
da med Meda AB, som innebér att Meda skall slutfora utvecklingen av Reumacon for be-
handling av reumatoid artrit och sedan ombesorja att produkten registreras och marknadsfores
i storre delen av virlden. Nir detta sker kommer Conpharm, utan nagra ytterligare invester-
ingar, att fa intdkter av forsiljningen i form av royalty.

Innan registreringsansokan for Reumacon ldmnas in till myndigheten skall kompletterande kli-
niska studier (s k. fas-3 studier) genomforas. Dessa studier kan starta forst nér ytterligare data
genererats som bekriftar substansens sikerhet. For att kunna genomfora dessa prekliniska
studier har Meda arbetat med att hitta en ny beredning, som innebir att Reumacon kan ges till
forsoksdjur i tillréckligt hog dos. Det har visat sig svart att

16sa detta doseringsproblem och Meda arbetar dérfor nu, tillsammans med extern expertis,
med en alternativ strategi med samma mal, for att bevisa Reumacons sikerhet.

Den studie som forvintades vara klar i borjan pa 2006, och som avsag att undersoka
forsoksdjurens formaga att ta upp substansen, ér forsenad. Resultat forvintas dock fore som-
maren 2006. Styrelsens bedomning &r, att en prognos for tidpunkten nér en registreringsanso-
kan f6r Reumacon kan vara klar inte dr meningsfull forrén det &r klarlagt att sékerhetsstudierna
gar att genomfora.

Sedan avtalet med Meda ingicks, har verksamheten fokuserats pa att minska Conpharms
kostnader och optimera intékterna av bolagets andra produkt: Wartec/Podofilox. Detta for att
kunna balansera kostnader och intikter i avvaktan pa att Reumacon, som har en betydligt
storre marknadspotential &n Wartec, lanseras.

Wartec (16sning och krdam), ett medel mot ano-genitala vartor, dr utlicensierat for
vérlden (utom USA) till Stiefel, ett amerikanskt bolag som riknas som det ledande
privata foretaget inom dermatologi. Wartec &r lanserat pé de flesta marknader i
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vistra Europa och pa manga andra marknader utanfor Europa. Stiefels nirvaro i Ostra
Europa ér ddremot inte optimal varfor arbete pagér for att forbéttra denna situation.

I USA har Paddock rittigheten till en beredning, 16sning, som lanserades i februari 2002 under
namnet Podofilox. Conpharms intikter generas av forséljning av ravara till
Stiefel och Paddock samt av royalty pa forsiljningen av dessa produkter.

Forsdljningen av ravara har 6kat under aret men Conpharms royaltyintdkter har paverkats
negativt av framforallt den prispress som uppstod 1 USA nér ytterligare en

generisk, konkurrerande produkt lanserades. Forséljningen av Podofilox (volym) minskade
nagot under 2005.

Under aret har en engangsintikt erhallits for overldtandet av marknadsrittigheten for Reuma-
con i Israel till Meda AB.

Resultat och stillning

Intikterna under 2005 uppgick till 2,3 (2,4) mkr. Resultatet efter avskrivningar och finansiella
poster blev 744 (207) tkr.

2001 2002 2003 2004 2005

Nettoomsittning, mkr 10,5 5.5 2,6 24 2,3

Resultat efter finansiella poster, mkr -10,1 -0,1 -23 02 0,7
Balansomslutning, mkr 8,2 6,3 39 4.0 4,6
Likvida medel inkl. outnyttjad

checkrikningskredit, mkr 2.5 2.9 30 2,6 3,5
Soliditet (%) 70,6 90,5 88,3 91,5 949
Medelantal anstillda 5 1 1 1 1

Agarforhallanden och aktiehandel

Antalet aktiedigare var vid arsskiftet ca 1500, av vilka de tio storsta var Wermia AB, Torbjom
Ek Forvaltnings AB, Stiftelsen Industrifonden, Stena Sessan Rederi AB, SEB private Bank,
SEB Likemedelsfond, Munksjo AB, Goteborg Dataleasing AB, Jan Bengtsson och Karl
Magnus Adolfsson. Dessa tio dgare representerade 64% av kapitalet och 61% av rosterna.
Bade A- och B-aktierna ir noterade pa Aktietorget sedan

november 1997.

Den 1/1 2006 har antalet aktier i en handelspost héijts fran 200 till 2000 aktier av bada aktie-
slagen.

Framtida skattesituation

Conpharm har, med beaktande av érets vinst, skatteméssiga sammanlagda underskott om
79,7 mkr. Enligt IAS 12 (Inkomstskatter) skall, under vissa fOrutséttningar, redovisning ske av
uppskjuten skattefordran hanforlig till dessa underskottsavdrag. Med hénsyn till den nuvarande
situationen har styrelsen beslutat att for nérvarande inte redovisa
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nagon skattefordran.

Styrelsens arbete

Conpharms styrelse bestod under verksamhetsarets av fyra ledamoter. Verkstéllande direkto-
ren ingér i styrelsen. Conpharms styrelse har en arbetsordning for styrelsen som foljer aktiebo-
lagslagen med avseende pa arbetsfordelning och rapportering. Utdver det konstituerande
sammantridet har styrelsen under aret hallit fyra sammantraden.

Svensk kod for bolagsstyrning &r inte tillimplig for bolagets del.

Nomineringskommitté

Vid ordinarie bolagsstimma den 21 april 2005 utsdgs Torbjorn Ek, Jorgen Lonngren och
Lennart Perlhagen till nomineringskommitté.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stéar foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 207 112 kr
Avrets vinst 743 825 kr
950 937 kr

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rakning overfors 950 937 kr
950 937 kr

Betriffande det redovisade resultatet for rikenskapsaret och stéllningen per 2005-12-31 hén-
visas till efterfoljande resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalys, forandringar i eget ka-
pital jamte noter till dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).

3

(18)



Conpharm Aktiebolag (publ)
Org nr 5562292820

Resultatrikning

Nettoomsittning
Licens- och royaltyintékter
Ovriga rorelseintiikter

Rorelsens kostnader:

Révaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader
Rinteintikter
Réntekostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie, kronor

Not

45

2005
758
1 146
441
2 345
2204
667
~770
1641

704

42

40
744

744

11 284 970
0,07

2004

1172
1161

33
2366

-796
-606
- 771

2173

193

30
=16
14

207

1o

207

11284970
0,02
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Balansrikning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Varulager
Révaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not 2005-12-31

45 -

600
600

9 162
31

268

461

79 1 500
1 500

9 2043

4 604

N
=)
>
'

2004-12-31

600
600

148

63
574
785

25717

9
\O
=N
)
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Balansrikning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

2005-12-31

1129
2289
3418

207
744
951

4 369

24
34
177
235

4 604

Inga

Inga

2004-12-31

1129
2289
3418

207
207

3625

122

38
177
337

3962

Inga

Inga
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Minskning av varulager

Forandring av fordringar

Minskning av skulder

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Minskning av beviljad checkrdkningskredit
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid érets borjan

Likvida medel vid arets slut
(inklusive kortfristiga placeringar)

2005

744
744

325
-103
966

=} (e

966
2577

3543

2004

207
207

459
-20
=115
531

-1 000
-1 000

-469
3046

2577
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Eget kapital

Forindringar i eget kapital ar 2005 (tkr)

Aktie- Reserv-  Fritt eget  Summa
kapital fond kapital eget
kapital

Eget kapital 31 december 2003 1129 4 604 -2 315 3418
Behandling av foregdende ars ansam- - -2 315 2315 -
lade forlust
Arets resultat - - 207 207
Eget kapital 31 december 2004 1129 2289 207 3625
Arets resultat - - 744 744
Eget kapital 31 december 2005 1129 2289 951 4369
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Redovisnings- och virderingsprinciper

Information om bolaget och drsredovisningen
Conpharm Aktiebolag, Org.nr 556229-2820, 4r ett svenskt publikt aktiebolag med site i
Uppsala. Bolagets adress dr Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala.

Conpharms arsredovisning for verksamhetsaret 2005 &r undertecknad av styrelsen och verk-
stillande direktoren den 15 mars 2006. De i arsredovisningen ingaende resultat- och balans-
rakningarna for bolaget skall faststillas pa den ordinarie bolagsstimman i Conpharm Aktiebo-
lag som hélls den 27 april 2006.

Allméint

Arsredovisningen har uppriittats enligt arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekom-
mendation RR 32 (Redovisning for juridiska personer). Samma redovisningsprinciper som i
arsredovisningen for ar 2004 har tillimpats, med tilldgg for nedan.

Redovisningen baseras pa anskaffningsvérden savida inte annat anges nedan.

Overgadng till IFRS

Fran och med 2005 skall samtliga noterade bolag inom den Europeiska Unionen

uppritta sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
vilka dven innefattar gillande International Accounting Standards (IAS). Da Conpharm AB
inte &r nagon koncern, géller denna EU-f6rordning inte for Conpharm AB, varfor IFRS inte
tillampas av Conpharm AB. Frén och med den 1 januari 2005 foljer Conpharm AB i stéllet
den rekommendation som géller for juridiska personer, RR 32 (Redovisning for juridiska per-
soner). Overgéngen till RR 32 har inte inneburit nigra viisentliga effekter for Conpharm AB.

Intékter
Intikter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intéikterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Nettoomsittningen omfattar forséljning av lakemedel/ravara.

Licens- och royaltyintikter baseras pa avtal med likemedelsforetag till vilka
Wartec/Podofilox utlicensierats.
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Skatter

Redovisade inkomstskatter i resultatrikningen innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt dr, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt foréndringar i upp-
skjuten skatt.

Fordringar
Fordringar upptas till det ldgsta av nominellt virde och det belopp varmed de beriknas inflyta.

Varulager

Varulagret virderas enligt ldgsta virdets princip och forst in - forst ut (FIFO) metoden. Det
innebir att varulagret tas upp till det ldgsta av anskaffningsvérdet enligt FIFO-metoden och
verkligt vérde.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utléindsk valuta har omriknats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster och forluster
pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Anliggningstillgangar
Anlédggningstillgangar vérderas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar.

Noter

Not1 Nettoomsittningens fordelning / Segmentinformation

Nettoomsittningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2005 2004
Europa 307 346
Nordamerika 451 826
Summa 758 1172

Licens- och royaltyintikter fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:
2005 2004
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Europa 719 594
Nordamerika 427 567
Summa 1146 1161
Segmentinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i Europa och Nordamerika. Verksamheten utgors av en rorelse-
gren, d v s forsdljning av ldkemedel / ravara och erhallande av royalty, ddrav segmentinforma-
tion / geografiskt omrade.

Geografiska omraden
Foljande sammanstillningar visar intikter och resultat samt tillgangar och skulder
for geografiska omraden for aren 2005 och 2004. Inga investeringar har gjorts 2005 och 2004.

Ar 2005 2005
Europa Nordamerika Summa
Tkr Tkr Tkr
Intikter
Forsiljning till externa kunder 307 451 758
Licens- och royaltyintikter 719 427 1 146
Summa intikter 1026 878 1904
Resultat
Resultat per geografiskt omrade 1 446 695 2141
Of6rdelade kostnader -1437
Rorelseresultat 704
Rinteintikter 42
Rintekostnader )
Arets nettoresultat 744
Ovriga upplysningar
Tillgangar 792 213 1005
Ofordelade tillgangar 3599
Summa tillgangar 4 604
Skulder - - -
Ofordelade skulder 235
Summa skulder 235
Ar 2004 2004
Europa Nordamerika Summa
Tkr Tkr Tkr
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Intikter
Forsiljning till externa kunder 346 826 1172
Licens- och royaltyintéikter 594 567 1161
Summa intikter 940 1393 2333
Resultat
Resultat per geografiskt omrade 450 1120 1570
Ofordelade kostnader -1377
Rorelseresultat 193
Ranteintikter 30
Riéntekostnader -16
Arets nettoresultat 207
Ovriga upplysningar
Tillgangar 733 523 1256
Ofordelade tillgangar 2 706
Summa tillgangar 3962
Skulder - - -
Ofordelade skulder 337
Summa skulder 337
Not 2 Medelantalet anstillda
2005 2004
Antal Varav Antal Varav
Anstiillda mén anstillda mén
Bolaget totalt 1 1 1 1
Loner, sociala kostnader och avgangsvederlag
2005 2004
Loner och andra erséttningar
Styrelse och VD 700 725
Ovriga anstillda 0 0
Summa 700 725
Sociala kostnader 195 199
varav pensionskostnader
Styrelse och VD 0 0
Ovriga anstillda 0 0
Till verkstillande direktdren har under aret utgatt 16n och ersittningar med 600
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(600) tkr. Nagra pensionskostnader eller pensionsforpliktelser for VD och styrelse finns ej.

Négra pensionsataganden mot tidigare anstillda foreligger ej.

Vid ordinarie bolagsstimma 2005 beslutades att till styrelsen skall arvode utgd med

105 tkr varav 60 tkr (60 tkr) enligt styrelsens beslut tillfaller ordféranden.

Lonen till VD faststélls genom styrelsebeslut. Ingen del av 16nen &r rorlig.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen
Min

Kvinnor

Foretagsledningen
Min

Kvinnor

Not 3  Ersiittning till revisor

Till bolagets revisor och revisionsforetag har erséttning utgatt med:

Ersiittning for revision och annan granskning enligt ak-
tiebolagslagen

Ersittning avseende Gvriga tjdnster

Totalt

Not 4 Immateriella anliggningstillgangar

Utvecklingskostnader

Ingéende anskaftningsvirde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

2005

2005

2004

2004
46

10
56
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Utgaende planenligt restvirde

0o  _0

Till och med 1987 aktiverade utvecklingskostnader har i och med rikenskapsaret 2001 av-
skrivits i sin helhet. Ovriga utvecklingskostnader har fortlspande belastat resultatet. Under
2001 anskaffades dokumentation fran Analytecon SA till en kostnad av 1.796 tkr. Denna
dokumentation kommer att ligga till grund for del av den kommande registreringsfilen for Reu-
macon. Avskrivning har skett med 10% per ar — dock att tillgangen 2003 nedskrivits till noll.

Bolaget har inga forsknings- och utvecklingskostnader f6r 2005 och 2004.

Marknadsrittigheter och patent 2005 2004
Ingdende anskaffningsvérde 1675 1675
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1675 1675
Ingaende avskrivningar -1 089 -1 089
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1089 -1 089
Ingaende nedskrivningar -586 -586
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -586 - 586

Utgaende planenligt restvirde

HO
HC

Avskrivning enligt plan har skett med 10% per ar — dock att tillgangen 2003 nedskrivits till
noll.

Not 5 Materiella anléggningstillgangar

Inventarier 2005 2004
Ingéende anskaffningsvirde 66 78
Utrangerade/salda inventarier under aret - -12
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 66 66
Ingdende avskrivningar - 66 - 78
Aterforing avskrivning pa utrangerade/salda

Inventarier 12

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

” I
=3
<> =YK |
” I
=)
(=] A

Utgaende planenligt restvirde

Avskrivningar enligt plan gors med 20% per ar.
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Bolaget har inte ingatt ndgra leasingétaganden.
Not 6 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad pa arets resultat 0
Redovisad skattekostnad 0

Skillnaden mellan bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gillande skattesats

bestar av foljande komponenter:

2005
Redovisat resultat fore skatt 744
Skatt enligt géllande skattesats 208
Skattereduktion pa grund av utnyttjat skatteméassigt
underskott -208
Redovisad skattekostnad _ 0

Den gillande skattesatsen 1 bolaget dr 28 % (28 %).

2004
207

5

oo

1
9
o0

\L |

Conpharm har, med beaktande av arets vinst, skatteméssiga sammanlagda underskott om
79,7 mkr. Enligt IAS 12 (Inkomstskatter) skall, under vissa forutséttningar, redovisning ske av
uppskjuten skattefordran héanforlig till dessa underskottsavdrag. Med hénsyn till den nuvarande

situationen har styrelsen beslutat att for nérvarande inte redovisa
nagon skattefordran.

Not 7 Kortfristiga placeringar
Bokfort virde

Aktieindexobligationer 1 500

Not 8 Aktiekapital och utdelning
Aktierna fordelas enligt foljande:
5074598  A-aktier
6210372  B-aktier
11284 970

Aktiekapitalet uppgar till 1 128 497 kronor.

Marknads -
virde
1 500
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Ingen utdelning foreslas.

Not 8§ Finansiella instrument

Finansiella tillgangar

De finansiella tillgdngar som finns och nyttjas i bolaget &r kortfristiga placeringar,

likvida medel och kundfordringar. Bolaget tillampar inte IAS 39 (Finansiella

instrument: Redovisning och virdering) utan kommer att tillimpa rekommendationen frén och
med den 1 januari 2006.

Kortfristiga placeringar

Bolagets kortfristiga placeringar utgors av aktieindexobligationer dér kapitalbehdllningen &r
sikrad. Per 2005-12-31 uppgick kortfristiga placeringar till 1 500 tkr. Bokfort

virde Overensstimmer med verkligt vérde.

Likvida medel

De likvida medlen &r placerade pa bankkonton till sedvanliga réntevillkor.

Per 2005-12-31 uppgick likvida medel till 2 043 tkr. Bokfort véarde dverensstimmer med
verkligt vérde.

Kundfordringar

Bolagets kundfordringar bestar av fordringar i SEK och USD. Betalningsvillkoren
for kundfordringarna 4r 10-45 dagar. Per 2005-12-31 uppgick kundfordringarna till
162 tkr for bolaget. Bokfort virde dverensstimmer med verkligt vérde.

Finansiella skulder

De finansiella skulder som finns och nyttjas i bolaget &r leverantorsskulder. Beloppet som an-
ges nedan under Leverantorsskulder motsvarar det bokforda virdet 1 bolaget. Det

bokforda virdet Gverensstimmer med det verkliga vérdet pa skulden.

Leverantorsskulder
Bolagets leverantorsskulder bestar av skulder i SEK. Betalningsvillkoren for leverantorsskul-
derna &r 30 dagar. Per 2005-12-31 uppgick leveranttrsskulderna till 24 tkr.

Riskbedomning

Marknadsrisk

Conpharms nuvarande intékter (royalty och ravaruforséljning) dr beroende av hur forséljningen
av produkterna Podofilox och Wartec utvecklas. Forséljningen av Wartec har varit stabil un-
der en lang tidsperiod varfor risken for en negativ utveckling betraktas som lag. Podofilox (ca

16

(18)



Conpharm Aktiebolag (publ)
Org nr 5562292820

50% av intdkterna) i USA &r mer utsatt for konkurrens och risken for en avplanande eller ne-
gativ utveckling storre.

Risk betrdffande Reumacon projektet

Conpharms framtida intéikter skall genereras av royalty fran forsdljningen av Reumacon. En
forutséttning for att detta skall intréffa dr att de planerade studier som skall bevisa produktens
effektivitet och sikerhet kan genomforas. Risken med detta projekt, liksom for all ldkemedels-
utveckling 1 tidig fas, &r hog.

Uppsala den 15 mars 2006

Tomas Matsson Sten Dahlgren
Claes Handin Jorgen Lonngren
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den 15 mars 2006.

Ernst & Young AB

Therese Lindh
Auktoriserad revisor
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CONPHARMS STYRELSE 2005/2006

TOMAS MATSSON {£.1940

Styrelseordférande. Advokat.
Styrelseordforande Olle Olsson Bolagen AB, SDR Gruppen AB m fl.

STEN DAHLGREN ({.1937

Styrelsemedlem. Civilekonom.

Tidigare Vice President Marketing Europe and Middle East inom SAS
och marknadsforing inom likemedelsindustrin.

Styrelseledamot Lind6 Park AB.

JORGEN LONNGREN f.1946

Styrelsemedlem. Docent organisk kemi vid Stockholms Universitet.
Chef Affarsomrade Life Science, Industrifonden. Tidigare Vice President
R&D Pharmacia Biotech AB, VD Professional Genetics Laboratory AB.

CLAES HANDIN {.1942

Styrelsemedlem. VD Conpharm.

Tidigare VD Smith Kline Beecham Nordic/Baltic och ordférande Likemedelsindustriforening-
en.

Styrelseordforande Stockholm Health Economics AB.
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Revisionsberattelse

Till arsstaimman i Conpharm Aktiebolag (publ)
Org.nr 556229-2820

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning i Conpharm Aktiebolag (publ) for rikenskapsaret 2005-01-01--2005-12-31. Det &r
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen.
Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomf{ort revisionen for att med hdg men inte absolut sdkerhet forsikra oss om att
arsredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens
tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktoren gjort ndr de upprittat arsredovisningen samt att utviardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, atgidrder och forhéallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstidllande direktoren dr erséttningsskyldig mot bolaget. Vihar dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en riittvisande bild
av bolagets resultat och stéllning 1 enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen, disponerar vinsten
enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstédllande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Karlstad den 15 mars 2006

Ernst & Young AB

Therese Lindh
Auktoriserad revisor



