Conpharm Aktiebolag (publ)
Org.nr 556229-2820

Arsredovisning for rikenskapsaret 2004-01-01 — 2004-12-31

Styrelsen och verkstillande direktéren for Conpharm Aktiebolag (publ) avger harmed f6ljande
arsredovisning.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Sommaren 2001 togs beslutet att dndra inriktning pa Conpharms verksamhet fran att vara ett
utvecklingsbolag av ldkemedel till att forvalta de varden som finns 1 bolaget. Ett avtal triffades
da med Meda AB, som innebér att Meda skall slutfora utvecklingen av Reumacon for be-
handling av reumatoid artrit och sedan ombesorja att produkten

registreras och marknadsfores i storre delen av virlden. Nér detta sker kommer Conpharm,
utan nagra ytterligare investeringar, att fa intikter av forsiljningen i form av royalty.

Innan registreringsansokan ldmnas in till myndigheten skall kompletterande kliniska studier (s k.
fas-3 studier) genomforas. Dessa studier kan starta forst nér ytterligare data genererats som
bekriftar substansens sékerhet. For att kunna genomfora dessa

prekliniska studier har Meda arbetat med att hitta en ny beredning, som innebér att Reumacon
kan ges till forsoksdjur i tillrdckligt hog dos. Det har visat sig svart att

16sa detta doseringsproblem och Meda arbetar dirfor nu, tillsammans med extern

expertis, med en alternativ strategi med samma mal, att bevisa Reumacons

sdkerhet. Styrelsens bedomning, baserad pa den information som foreligger, ér att

starten av de kliniska studierna tidigast kan, 1 gynnsammaste fall, inledas under 2006.

Sedan avtalet med Meda har verksamheten fokuserats pa att minska Conpharms

kostnader och optimera intdkterna av bolagets andra produkt: Wartec/Podofilox. Detta for att
kunna balansera kostnader och intikter i avvaktan pa att Reumacon, som har en betydligt
storre marknadspotential in Wartec, lanseras.

Wartec (16sning och krdm), ett medel mot ano- genitala vartor, ér utlicensierat for
virlden (utom USA) till Stiefel, ett amerikanskt bolag som riknas som det ledande
privata foretaget inom dermatologi. Wartec dr lanserat pa de flesta marknader i

vistra Europa och pa manga andra marknader utanfor Europa. Stiefels nirvaro i Gstra
Europa &r ddremot inte optimal varfor arbete pagar for att forbattra situationen.
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I USA har Paddock rittigheten till en beredning, 16sning, som lanserades i februari 2002 under
namnet Podofilox. Conpharms intikter generas av forséljning av ravara till

Stiefel och Paddock samt av royalty pa forsiljningen av dessa produkter.

Forsiljningen av ravara har okat under &ret men Conpharms royaltyintikter har paverkats
negativt av vixelkursen ($), en prispress som uppstod i USA nér ytterligare en

generisk, konkurrerande produkt lanserades samt en nagot minskad forsiljning (volym) av
Podofilox.

Resultat och stillning

Intikterna under 2004 uppgick till 24 (2,6) mkr. Resultatet efter avskrivningar och finansiella
poster blev 207 (-2 315) tkr.

2000 2001 2002 2003 2004

Nettoomsittning, mkr 19,0 10,5 5,5 2,6 24
Resultat efter finansiella poster, mkr - 73 -10,1 -0,1 -2.3 0,2
Balansomslutning, mkr 229 8,2 6,3 39 4,0
Likvida medel inkl. outnyttjad

checkrikningskredit,, mkr 11,2 2.5 2.9 3,0 2,6
Soliditet (%) 304 70,6 90,5 88,3 91,5
Medelantal anstillda 6 5 1 1 1

Agarforhallanden och aktiehandel

Antalet dgare var vid arsskiftet ca 1600, av vilka de tio storsta var SEB Likemedelsfond,
Wermia, Volati, Stiftelsen Industrifonden, Munksjo, Stena Sessan, SEB Private Bank, Jan
Bengtsson, familjen Wallstrom, Tefab Torbjorn Ek Forvaltning. Dessa tio dgare representera-
de 66% av kapitalet och 59% av rosterna. Bade A- och B-aktierna &r noterade pa Aktietor-
get sedan november 1997.

Framtida skattesituation

Conpharm har, med beaktande av arets vinst, skatteméssiga sammanlagda underskott om
79,2 mkr. Enligt Redovisningsradets rekommendation, RR9, angaende uppskjuten skattere-
dovisning skall, under vissa forutséttningar, redovisning ske av en uppskjuten skattefordran
hénforlig till dessa underskottsavdrag. Med hénsyn till den nuvarande situationen har styrelsen
beslutat att for ndrvarande inte redovisa nagon skattefordran.

Styrelsens arbete

Conpharms styrelse bestod vid verksamhetsarets ingang av fem ledaméter. Verkstillande di-
rektoren ingar i styrelsen. I samband med den ordinarie bolagsstimman 13 maj 2004 avbojde
Kjell Holmquist omval. Efter bolagsstimman har séledes styrelsen bestatt av fyra ledaméter.

Conpharms styrelse har en arbetsordning for styrelsen som foljer aktiebolagslagen med avse-
ende pa arbetsfordelning och rapportering.
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Utover det konstituerande sammantréidet har styrelsen under aret hallit sex sammantrdden.

Nomineringskommitté

Vid ordinarie bolagsstimma den 13 maj 2004 utsags Torbjorn Ek, Jorgen Lonngren och Len-
nart Perlhagen till nomineringskommitté.

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 0
Arets vinst 207 tkr
207 tkr

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rdkning overfors 207 tkr
207 tkr

Betriffande det redovisade resultatet for rikenskapsaret och stéillningen per 2004-12-31 hidn-
visas till efterfoljande resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalys, fordndringar 1 eget ka-

pital jimte noter till dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).
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Resultatrikning

Nettoomsittning
Licens- och royaltyintékter
Ovriga rorelseintiikter

Rorelsens kostnader:
Ravaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader

Rinteintikter
Réntekostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie, kronor

Not 2004

1 1172
1161

_33

2 366

- 796
3 - 606
2 - 771

45 0
2173

193

30
=16
14

207

|O

207

11 284 970
0,02

2003

1008
1 602

2615
-543
-1 220
- 905

2296
_4 964

-2349

49
=15
34

-2315

-2 315

11284970
-0,21
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Balansrikning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager
Révaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not 2004-12-31

45 :

600
600

2003-12-31

1059
1059

140
77

_ 348
765

2 046

3870

)
R
~
=)
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Balansrikning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not 2004-12-31

1129
2289
3418

207
207

3625

9 122
38

177

337

3 962

8 2000

Inga

2003-12-31

1129
4 604
5733

‘UIO

1
\®}
98]
—_
9]

3418

2000

Inga
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foriandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Minskning av varulager

Forandring av fordringar

Minskning av skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Minskning av beviljad checkrdkningskredit
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Arets kassaflode
Likvida medel vid érets borjan

Likvida medel vid arets slut
(2003 inkl outnyttjad checkrikningskredit)

2004

207

207

459
220
-115
531

=} (e

-1 000
-1 000

-469
3046

2577

2003

-2 315
2294

296
-150
125

20
20

=3 [e

145
2901

3046
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Eget kapital

Forindringar i eget kapital ar 2004 (tkr)

Aktie- Reserv-  Fritteget = Summa
kapital fond kapital eget
kapital

Eget kapital 31 december 2002 11 285 - -5 552 5733
Nedsittning av aktiekapitalet -10 156 4 604 5552 -
Avrets resultat - - -2315 -2315
Eget kapital 31 december 2003 1129 4 604 -2 315 3418
Behandling av foregaende ars
ansamlade forlust - -2 315 2315 -
Arets resultat - - 207 207
Eget kapital 31 december 2004 1129 2289 207 3625
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Redovisnings- och virderingsprinciper

Information om bolaget och drsredovisningen
Conpharm Aktiebolag, Org.nr 556229-2820, &r ett svenskt publikt aktiebolag med site 1
Uppsala.

Conpharms arsredovisning for verksamhetsaret 2004 &r undertecknad av styrelsen och verk-
stillande direktdren den 1 mars 2005. De i arsredovisningen ingaende resultat- och balansrak-
ningarna for bolaget skall faststillas pa den ordinarie bolagsstimman i Conpharm Aktiebolag
som halls den 21 april 2005.

Allmdint
Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden.

Nya redovisningsprinciper

Den stora fordndringen f6r 2004 &r inforandet av RR 29 Ersittningar till anstéillda.
Tillimpningen av RR 29 har inte inneburit nagra effekter i resultatrakningen eller
balansrikningen.

Intikter
Intikter redovisas 1 den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intidkterna kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

Nettoomsittningen omfattar forséljning av ladkemedel/ravara.
Licens- och royaltyintékter baseras pa avtal med lakemedelsforetag till vilka Wartec/Podofilox

utlicensierats.

Fordringar
Fordringar upptas till det ldgsta av nominellt virde och det belopp varmed de beriknas inflyta.

Varulager

Varulagret virderas enligt ldgsta virdets princip och forst in - forst ut (FIFO) metoden. Det
innebir att varulagret tas upp till det ldgsta av anskaffningsvérdet enligt FIFO-metoden och
verkligt vérde.
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Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder 1 utlindsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster och forluster
pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Anlidggningstillgangar
Anldggningstillgangar vérderas till anskaffningsvéirde med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar.

Anpassning till International Financial Reporting Standards, IFRS, 2005

Fran och med 2005 skall noterade bolag inom EU tillimpa International Financial

Reporting Standards 1 koncernredovisningen. Conpharm och andra juridiska personer skall
dédremot liksom hittills uppriitta sina arsredovisningar enligt arsredovisningslagen (1995:1554).
RR32 skall tillimpas for noterade juridiska personer och huvudregeln &r att 4ven dessa bolag
skall utforma sina finansiella rapporter i enlighet med samtliga

bestdmmelser 1 samtliga tillimpliga IFRS / IAS med vissa undantag och tilldgg. For Conpharms
del bedoms inte anpassningen medfora nagra visentliga fordandringar.

Noter

Not1 Nettoomsittningens fordelning / Segmentinformation

Nettoomsittningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2004 2003
Europa 346 494
Nordamerika _826 _S514
Summa 1172 1008

Segmentinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i Europa och Nordamerika. Verksamheten utgors av en rorelse-
gren, d v s forsdljning av ldkemedel / ravara och erhallande av royalty, ddrav segmentinforma-
tion / geografiskt omrade.

Geografiska omrdden
Foljande sammanstillningar visar intdkter och resultat samt tillgangar och skulder
for geografiska omraden for aren 2004 och 2003. Inga investeringar har gjorts 2004 och 2003.

Ar 2004 2004
Europa Nordamerika Summa
Tkr Tkr Tkr

Intdiikter
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Forsiljning till externa kunder 346 826 1172
Summa intikter 346 826 1172
Resultat
Resultat per geografiskt omrade 450 1120 1570
Ofordelade kostnader -1377
Rorelseresultat 193
Ranteintikter 30
Rintekostnader -16
Arets nettoresultat 207
Ovriga upplysningar
Tillgangar 733 523 1256
Ofordelade tillgdngar 2706
Summa tillgangar 3962
Skulder - _ _
Ofordelade skulder 337
Summa skulder 337
Ar 2003 2003
Europa Nordamerika Summa
Tkr Tkr Tkr
Intikter
Forsiljning till externa kunder 494 514 1008
Summa intikter 494 514 1008
Resultat
Resultat per geografiskt omrade 797 1275 2072
Ofordelade kostnader -4 421
Rorelseresultat -2 349
Ranteintikter 49
Réntekostnader -15
Arets nettoresultat -2 315
évriga upplysningar
Tillgangar 1104 487 1591
Ofordelade tillgangar 2279
Summa tillgangar 3870
Skulder - _ _
Ofordelade skulder 452
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Summa skulder

Not 2 Medelantalet anstiallda

2004
Antal  Varav

2003
Antal

Anstillda mén anstillda

Bolaget totalt 1 1

Loner, sociala kostnader och avgangsvederlag

2004
Loner och andra erséttningar
Styrelse och VD 725
Ovriga anstillda 0
Summa 725
Sociala kostnader 199
varav pensionskostnader
Styrelse och VD 0
Ovriga anstillda 0

1

Till verkstillande direktdren har under aret utgatt 16n och erséttningar med 600
(690) tkr. Nagra pensionskostnader eller pensionsforpliktelser for VD och styrelse finns e;.

Nagra pensionsataganden mot tidigare anstillda foreligger ej.

Vid ordinarie bolagsstimma 2004 beslutades att till styrelsen skall arvode utgad med

105 tkr varav 60 tkr (60 tkr) enligt styrelsens beslut tillfaller ordforanden.

Lonen till VD faststélls genom styrelsebeslut. Ingen del av 16nen é&r rorlig.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning 2004
Styrelsen

Min 4
Kvinnor

Foretagsledningen

Min 1
Kvinnor 0

Not 3  Ersittning till revisor

Till bolagets revisor och revisionsforetag har erséttning utgatt med:

2004

Varav

man
1

2003
840
844

231

2003

2003

452
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Ersittning for revision och annan granskning enl ABL

Ersittning avseende Ovriga tjinster
Totalt

Not4 Immateriella anliggningstillgangar

Utvecklingskostnader

Ingdende anskaffningsvirde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar

Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende planenligt restvirde

46
10
56

H@

60
99
159

Hc

Till och med 1987 aktiverade utvecklingskostnader har i och med rikenskapsaret 2001 av-
skrivits i sin helhet. Ovriga utvecklingskostnader har fortlspande belastat resultatet. Under
2001 anskaffades dokumentation fran Analytecon SA till en kostnad av 1.796 tkr. Denna
dokumentation kommer att ligga till grund for del av den kommande registreringsfilen for Reu-
macon. Avskrivning har skett med 10% per ar — dock att tillgangen 2003 nedskrivits till noll.

Not 4 (forts)
Marknadsrittigheter och patent

Ingéende anskaffningsvirde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende planenligt restvirde

2004

1 675
1675

-1 089

-1 089
-586

[~
(=3 =W

2003

1675
1675

- 921
- 168
-1 089

- 586
- 586

”@
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Avskrivning enligt plan har skett med 10% per ar — dock att tillgangen 2003 nedskrivits till

noll.

Not 5 Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier 2004
Ingéende anskaffningsvirde 78
Utrangerade/salda inventarier under éret -12
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 66
Ingaende avskrivningar - 78
Aterforing avskrivning pa utrangerade/salda

inventarier 12
Arets avskrivningar 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar - 66
Utgaende planenligt restvirde 0

Avskrivningar enligt plan goérs med 20% per ar.

Bolaget har inte ingétt nagra leasingataganden.

Not 6 Kassa och bank mm

Beviljad checkréikningskredit uppgér till O tkr (1 000 tkr).

Not 7 Aktiekapital och utdelning

2003

Under 2003 har aktiernas nominella belopp nedsatts fran 1,00 kr till 0,10 kr. Aktierna forde-

las enligt foljande:
5074 598  A-aktier a nominellt 0,10 kr
6210372  B-aktier a nominellt 0,10 kr
11 284 970

Aktiekapitalet uppgar saledes till nominellt 1 128 497 kronor.

Not 8 Stiillda sikerheter avseende egna skulder
2004
Foretagsinteckningar 2000

Stéllda sékerheter géller for beviljad checkkredit om O (1 000) tkr.

2003
2000

14 (15)



Conpharm Aktiebolag (publ)
Org nr 5562292820

Not 9 Finansiella instrument

Finansiella tillgangar

De finansiella tillgangar som finns och nyttjas i bolaget ar likvida
medel och kundfordringar. Samtliga belopp som anges nedan under
Likvida medel och Kundfordringar motsvarar de

bokférda virdena i bolaget. De bokforda virdena dverensstimmer
med de verkliga virdena pa respektive tillgang.

Likvida medel
De likvida medlen 4r placerade pa bankkonton till sedvanliga réntevillkor.
Per 2004-12-31 uppgick likvida medel till 2 577 tkr.

Kundfordringar

Bolagets kundfordringar bestar av fordringar i SEK och USD. Betalningsvillkoren
for kundfordringarna &r 10-45 dagar. Per 2004-12-31 uppgick kundfordringarna till
148 tkr for bolaget.

Finansiella skulder

De finansiella skulder som finns och nyttjas i bolaget &r leverantorsskulder. Beloppet som an-
ges nedan under Leverantorsskulder motsvarar det bokforda virdet 1 bolaget. Det

bokforda virdet Gverensstimmer med det verkliga vérdet pa skulden.

Leverantorsskulder

Bolagets leverantorsskulder bestar huvudsakligen av skulder i

SEK, CPH och USD. Betalningsvillkoren for leverantorsskulderna &r
10-90 dagar. Per 2004-12-31 uppgick leverantorsskulderna till 122 tkr.

Uppsala den 1 mars 2005

Tomas Matsson Sten Dahlgren
Claes Handin Jorgen Lonngren
Verkstillande direktor
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Var revisionsberittelse har avgivits den 1 mars 2005.

Ernst & Young AB

Therese Lindh
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Conpharm Aktiebolag (publ)
Org.nr 556229-2820

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning i Conpharm Aktiebolag (publ) for rikenskapsaret 2004-01-01--2004-12-31. Det &r
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen.
Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsidkra oss om att arsredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort néir de
upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgiarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vianser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger dirmed en
rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i1 Sverige.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker att bolagsstimman faststéller resultatridkningen och balansrikningen, disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Karlstad den 1 mars 2005

Ernst & Young AB

Therese Lindh
Auktoriserad revisor



