Conpharm AB (publ)
Org.nr 556229-2820

Arsredovisning for rakenskapsaret 2003-01-01 — 2003-12-31

Styrelsen och verkstédllande direktdren for Conpharm Aktiebolag (publ) avger hdrmed foljande
asredovisning.

Forvaltningsber attelse

Verksamheten

Sommaren 2001 togs bedutet at andra inriktning pa Conpharms verksamhet fran att vara ett
utvecklingsholag av 18&kemedd till att forvata de varden som finnsi bolaget. Ett avtd tréffades
damed Meda AB, som innebér att Meda skall dutfora utvecklingen av Reumacon for be-
handling av reumatoid artrit och sedan ombestrja att produkten regstreras och marknadsfores
i Storre delen av vérlden. Nér detta sker kommer Conpharm, utan négra ytterligare invester-
ingar, att faintakter av forsdjningen i form av royalty.

Innan en regidreringsansdkan kan l&mnas in till myndigheten skal kompletterande kliniska
studier (sk. fas-3 studier) genomforas. Dessa sudier kan starta nér ytterligare data genererats
som bekréftar substansens sdkerhet. For att kunna genomféra dessa pre-kliniska studier testar
nu Meda, I samarbete med forskningsbolaget Galenica, olika

metoder att administrera Reumacon till forsoksdjuren. Styrelsens beddmning, baserad paden
information som nu foreligger, & at starten av de kliniska studierna har forskjutits med ca 3 &.

Sedan avtaet med Meda har verksamheten fokuserats pa att minska Conpharms kostrader
och optimeraintakterna av bolagets andra produkt: Wartec/Podofilox. Detta sSker for att kun-
na bal ansera kostnader och intgkter i avvaktan pa att Reumacon, som har en betydligt sorre
marknadspotential 8n Wartec, lanseras.

Wartec (I6sning och kram), ett medd mot anogenitala vartor, & utlicenderat for varlden (utom
USA) till Stiefdl, ett amerikanskt bolag som réknas som det ledande privata foretaget inom
dermatologi. Wartec & lanserat pa de flesta marknader i Europa och Stiefd fortsztter nu med
att registrera och lansera produkten i 6vrigadelar av varlden. | USA har Paddock réttigheten
till en beredning, 16sning, som lanserades i februari 2002 under namnet Podofilox.

Forsdljningen av Wartec/Podofilox har under 2003 okat i volym. Conpharms royaltyintakter
har daremot paverkats negativt av vaxelkursen (USD) och den prispress som uppstod under
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hosten | USA nér ytterligare en generisk produkt lanserades. Paddock har avbrutit arbetet
med att utveckla en Podofilox gelberedning.

Resultat och stallning

Intékterna under 2003 uppgick till 2,6 (5,5) mkr. Resultatet efter avskrivningar och finangdla
poster blev —2 315 (-79) tkr.

Mot bakgrund av den under foregaende rubrik redovisade forseningen i Reumacon: projektet
har styrelsen anyo provat de tidigare i balansrakningen redovisade vardena avseende utveck-
lingskostnader och marknadsréttigheter mm. Enligt styrel sens bedomning & det framtida var-
det av dessa poster osakert s lange som Meda ABs utvardering pdgdr &ven om substansens
Kliniska effekt & va kand. Mot bakgrund hérav — och med tillampning av Redovisningsradets
rekommendation RR 17 — har styrelsen bed utat skriva ned dessa pogter till noll, d v s det
kvarstdende véardet efter ordindraavskrivningar, 1933 tkr, har skrivitsned i sin helhet.

1999 2000 2001 2002 2003

Nettoomséttning, mkr 20,6 19,0 10,5 55 2,6
Resultat efter finandella poster, mkr - 43 - 73 -10,1 - 01 - 23
Bdansomdutning, mkr 29,0 22,9 8,2 6,3 39
Likvida medd inkl. outnyttjad

checkrakningskredit samt

kortfristiga placeringar, mkr 14,3 11,2 2,5 2,9 3,0
Soliditet (%) 49,1 30,4 70,6 90,5 88,3
Meddantal angtédlda 7 6 5 1 1

Vid extra bolagsstamma under juni 2003 bed utades nedstita det nominella vardet pa bolagets
aktier frén 1.00 kr till 0.10 kr. Atgérden har vidtagits for at sskerstélla att aktiekapitalet skall
varaintakt. Sedan andringen registrerats har ytterligare en extra bolagsstdmma den 8 januari
2004 faststdlt att aktiekapitaet & intakt.

Agarforhallanden och aktiehandel

Antaet &gare var vid arsskiftet ca 1 700, av vilkade tio storsta var SEB L akemedelsfond,
Wermia, Volati, Stiftelsen Industrifonden, Munkg 6, Stena Sessan, SEB Private Bank, Jan
Bengtsson, familjen Walstrom, Tefab Torbjorn Ek Forvatning. Dessatio &gare representera
de 65% av kapitalet och 59% av rosterna. Bade A- och B-aktierna & noterade pa Aktietor-
get sedan november 1997.

Framtida skattesituation

Conpharm har, med beaktande av &rets forlust, skatteméssiga sammanlagda underskott om
79,4 mkr. Enligt Redovisningsrédets rekommendation, RR9, angdende uppskjuten skattere-
dovisning skal, under vissa forutséttningar, redovisning ske av en uppskjuten skettefordran
hanférlig till dessa underskottsavdrag. Med hénsyn till den nuvarande stuationen har styrelsen
bedutat at for nérvarande inte redovisa ndgon skattefordran.
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Nomineringskommitté

Vid ordinarie bolagsstamma den 8 mgj 2003 utsdgs Torbjérn Ek, Tomas Matsson och Len
nart Perlhagen till nomineringskommitté.

Fordag till behandling av forlust

Styrelsen och verkstédlande direktoren fored &r att arets forlust, som ocksa utgor ansamlad
forlust, om 2 315 tkr avraknas mot reservfonden.

Betréffande det redovisade resultatet for rakenskapsiret och stallningen per 2003-12-31 han
visastill efterfdljande resultat- och balansrékningar, kassafl6desanalys, forandring av eget ka-
pital jdmte noter till dessa. Allabelopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).
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Resultatrakning

Nettoomssitning
Licens- och royaltyintakter
Ovriga rorelseintakter

ROr el sens kostnader :
Révaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personal kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materidla
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansidlla intakter och kostnader

Ranteintakter
Réantekostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Aretsresultat

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie, kronor

Not 2003

1 1008
1602

2615
. 543
3 -1220
2 . 905

4,5 -2 296
-4 964

-2 349

11 284 970
-0,21

2002

2502
2178
_835
5515

-1312
-2145
-1711

-_ 428
-5 596

11 284 970
-0,01
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Balansrékning

Tillgangar
Anlaggni ngstillgangar
| mmateriella anlaggningstillgangar

Utvecklingskostnader
Marknadsréttigheter och patent

M ateriella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag
Ovriga aktier och anddar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager
Révaror och fornodenheter

Kortfrigiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar

K assa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not 2003-12-31

1059
1059

140
77

765

8 2046

3870

3870

2002-12-31

1526
754
2280

18
18

2314

1059
1059

139
172
750
1061

1 500
401

4021

6335
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Balansr&kning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapita

Reservfond

Fritt eget kapital
Bdansrat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
L everantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda saker heter

Ansvar sforbindelser

Not

10

11

2003-12-31

1129
4604
5733

-2315
-2315

3418

119

40
293
452

3870

2000

Inga

2002-12-31

11285

11285
- 5473
- 5552

5733

140

63
399
602

6 335

4000

Inga
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Eget kapital

Forandringar i egna kapitalet ar 2003 (tkr)

Aktie- Bundna Fritt eget Summa
kapital reserver kapital eget
kapital
Eget kapital 31 december 2001 11285 7356 -12882 5759
Fusonsresultat - - 53 53
Summa foréndringar i eget kapital
som interedovisasi resultatrak-
ningen - - 53 53
Disposition av foregaende ars ansam-
lade forlust - -7 356 7 356 -
Arets resultat - - -79 -79
Eget kapital 31 december 2002 11285 - -5 552 5733
Nedsdttning av aktiekapitalet -10 156 4604 5552 -
Arets resultat - - -2315 -2315
Eget kapital 31 december 2003 1129 4604 -2315 3418
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K assafl6desanalys

Den |16pande ver ksamheten

Resultat efter finangdla poster

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet mm
K assaflode fran den |6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

K assafl6de fran forandringar i rorelsekapital
Minskning av varulager

Minskning av fordringar

Minskning av skulder

K assafl6de fran den I6pande verksamheten

I nvesteringsver ksamheten

Awyttring av finanddla anléggningstillganger
Awyttring av immateridlatillgangar

K assafl6de fran investeringsver ksamheten

Finansieringsver ksamhet
Forandring av |angfristiga skul der
K assaflode fr an finansieringsver ksamhet

Arets kassafl 6de
Likvidamedd vid arets borjan

Likvida medé vid aretsdut
(inklusive outnyttjad checkrakningskredit
och kortfristig placering)

2003

-2315
2294

296
-_ 150
125

145
2901

3046

2002

-_ 387
- 466

367
467
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Redovisnings och varderingsprinciper

Allmant
Arsredovisningen har upprétatsi enlighet med &sredovisningdagen och Redovisningsrédets
rekommendationer och uttalanden.

| ntékter
Intékter redovisasi den omfattning det & sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intékterna kan bergknas pa et tillforlitligt sit.

Nettoomszttningen omfattar forsaljning av 1akemedd/ravara.

Licens- och royaltyintékter baseras pa avtd med |akemede foretag till vilka Wartec/Podofilox
utlicenserats.

Fordringar
Fordringar upptastill det |&gsta av nomindllt varde och det belopp varmed de beréknas inflyta.

Varulager
Varulagret har varderatstill anskaffningsvarde.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk vauta har omréknats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rérelsens fordringar och skulder tillfors rorel seresultatet. Vingter och forluster
pafinanddlafordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Anlaggningstillgangar
Anléaggningdtillgangar varderastill anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar.
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Noter

Not 1 Nettoomsattningensfordening

Nettoomsaitningen forddar Sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2003 2002
Sverige 494 1002
Nordamerika 514 1500
umma 1 008 2502
Not 2 Medelantalet anstéllda
2003 2002
Anta  Varav Anta Varav
angdlda man  andélda man
Bolaget totalt 1 1 1 1
L 6ner, sociala kostnader och avgangsvederlag
2003 2002
Loner och andra erséttningar
Styrelse och VD 840 1582
Ovriga angdlda 4 2
Summa 844 1584
Sociaa kostnader 231 500
varav pensonskostnader
Styrelse och VD 0 18
Ovriga angdlda 0 7

Till verkstédllande direktoren har under aret utgéit 16n och erséttningar med 690
(1 282) tkr. Négra pensionskostnader eler pensonsforpliktelser for VD och styrdse finns .

Vid ordinarie bolagsstamma 2003 bed utades at till styrelsen skall arvode utga med
150 tkr varav 60 tkr (100 tkr) enligt styrelsens bedut tillfaler ordféranden.

Konsfordelning i styrelse och foretagdedning 2003 2002
Syrelsen
Man

Kvinnor

Foretagsledningen
Man

Kvinnor 0 0
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Not 3 Ersittning till revisor

Till bolagets revisor och revisionsforetag har erséttning utgétt med:

Ersittning for revison och annan granskning enl ABL

Ersitning avseende dvrigatjanster
Totalt

Not 4 Immateriella anléaggningstillgangar

Utvecklingskostnader

Ingdende anskaffningsvarde
Utgaende ackumuler ade anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumuler ade avskrivningar

Arets nedskrivningar
Utgdende ackumuler ade nedskrivningar

Utgéende planenligt restvéarde

2003

60
_99
159

2003

21 338
21 338

-19 812
- 179
-19 991

-_1347
- 1347
0

2002

80
Al
121

2002

21 338
21338

-19 632
-_ 180
-19 812

1526

Till och med 1987 aktiverade utvecklingskostnader har i och med rékenskapsaret 2001 av-
skrivitsi sin helhet. Ovriga utvecklingskostnader har fortl 6pande belastat resultatet. Under
2001 anskaffades dokumentation fran Analytecon SA till en kostnad av 1.796 tkr. Denna
dokumentation kommer &t liggattill grund for del av den kommande registreringdfilen for Reu-
macon. Avskrivning har skett med 10% per & — dock ait tillgangen nu nedskrivits till noll.

11 (16)



Conpharm AB (publ)
Org nr 556229-2820

Not 4 (forts)
Marknadsr éttigheter och patent

Ingdende anskaffningsvarde

Aresforsdjning

Utgaende ackumuler ade anskaffningsvéarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Aterforing avskrivningar avs forsdjning
Utgdende ackumuler ade avskrivningar

Arets nedskrivningar
Utgdende ackumuler ade nedskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

HO

4

Avskrivning enligt plan har skett med 10% per & — dock at tillgangen nu nedskrivitstill noll.

Not 5 Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde

Utrangerade/sida inventarier under &ret
Utgaende ackumuler ade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Aterforing avskrivning pa utrangerade/silda
inventarier

Arets avskrivningar

Utgdende ackumuler ade avskrivningar

Utgéende planenligt restvéarde

Avskrivningar enligt plan gors med 20% per &r.

Not 6 Aktier i dotterbolag

Det heldgda dotterbolaget Alzpharm AB, 556529-8675, Uppsala, fusionerades med

Conpharm AB den 1 augusti 2002.

2003
88

-_10
78

- 70

2002
119
- 31
88

- 65

12
17
- 70
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Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Upplupnaintakter

Forutbetalda hyror

Forutbetal da forsakringspremier
Ovriga poster

umma

Not 8 Kassa och bank mm
Beviljad checkrakningskredit uppgar till 1 000 tkr (1 000 tkr).

Not 9 Aktiekapital och utdelning

2003
476

12
52
548

2002
668

50
_24
750

Under 2003 har aktiernas nominella belopp nedsatts fran 1,00 kr till 0,10 kr. Aktierna forde-

las enligt foljande:

5074598 A-aktier anomindlt 0,10 kr
6210372 B-aktier anomindlt 0,10 kr
11 284 970

Aktiekapitalet uppgar siledestill nomindlt 1 128 497 kronor.
Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga poster
Summa

Not 11 Stéllda sékerheter avseende egna skulder

Foretags nteckningar

2003

293
293

2003

2000

Stdlda sakerheter gdler for beviljad checkkredit om 1 000 (1 000) tkr.

2002
399
399

2002
4000
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Uppsala den 27 februar 2004

) {

A3 ﬂ%w -‘Xf!' £61
(T 4¢¢¢-’ — i
omas Matsson

? .'-'J.- ¥
Sten Dahlgren Kjell Holmauist
oy . %
24
Claes Handin
Werkstallande direktar

Min revisionsherittelse har aveivits den 27 febran 2004,
"|I |

) Ll;m \ i)

L

rs Je .herg)ll
Auktoriderad revisor
]

14 (16)



Conpharm AB (publ)

Org nr 556229-2820

¥ Epnst & YOUNG

Revisionsbheriittelse

Till bolagsstimman i Conpharm AR {publ)
Org.nr 5562202820

Jag har granskat drsredovisningen och bokfiringen samt styrelsens och verkstillande
direktirens [Brvaltning 1 Conpharm AB (publ) fir rikenskapsiret 1 januari - 31 decem-
ber 2003. Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fr riikenskaps-
handlingarna och flirvaltningen. Mitt ansvar 4r att uttala mig om drsredovisningen och
ttrvaliningen pa grundval av min revision.

Fevisionen her utfirts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att jag
planerat och genomiiint revisionen e ant i dmlig prad forsikea mig om att arsredovis-
ningen inte innehdller viisentliga felaktigheter. En revision inncfattar att granska eet ur-
val av underlagen fir belopp ech annan information i riikenskapshandlingama. 1 en re-
vision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens nch verkstillands
direktéirens Lillimpning av dem samt att bediima de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktren gjort ndr de upprittat irsredovisningen samt att
utviirdera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som underlag fir mitt utta-
lande om ansvarafrihet har jag granskat véisentlign beslut, Stgirder och frhallanden |
bolaget flir att kunna bediima om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktaren
dr ersiittningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktiiven pa annat satt har handlat i strid med aktieholagslagen, drsredo-
visningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for
mina ulitalanden nedan,

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredo visningslagen och ger diirmed en
riltvisande bild av bolagets resultat ach stillning i entighet med god redovisningssed i
Svetige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman fasistiller resultatrikningen och balansrikningen, be-

handlar frlusten enligt frslaget i forvalininpsberfittelsen och beviljar styrelsens leda-
miter och verkstillande direktiren ansvarsfrihet fiv rikenskapsaret,

LU'ppsala den 27 februar: 2004

Auktotizerad Tevisor
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CONPHARMS STYRELSE 2003/2004

TOMAS MATSSON

Styrelseordfirande. Advokal.
Styrelseordifirande Olle Olsson Bolagen AB. SDR Gruppen AB.

KJELL HOLMQUIST

Styrelsemedlem.
Tidigare VD Astra-Hissle AB och ordfirande i Likemedelsindustriftreningen.

STEN DAHLGREN

Styrelsemedlem.
Tidigare Vice President Marketing Europ: and Middle East inom SAS
och marknadeftiring inom lkemedelsindustrin,

JORGEN LONNGREN

Styrelsemediem. Docent organisk kewmi vid Stockholms Universitet.
Chef Affirsomride Life Science, Industrifonden. Tidigare Vice President
R&D Pharmacia Biotech AB, VD Professional Genetics Laboratory AB.

CLAES HANDIN

Styrelsemedlem. VT Conpharm.

Tidigare VI Smith Kline Beecham Nordic/Baltic och ordfarande
Likemedelsindustrifireningen.

Styrelscordftrande Stockholm Health Eeonomics 4.
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