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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Verksamheten under dret har praglats av atgarder for att sikerstilla fortsatt utveckling av Reuma-
con och att anpassa féretaget till en ny situation, dar arbetet med att registrera och marknadsfora
Conpharms produkter genomféres av féretagets partners.

Den 1/7 2001 traffades en 6verenskommelse med Meda AB som innebar att Meda skall slutféra
utvecklingen av Reumacon vid reumatoid artrit och sedan ombesérja att produkten registreras och
marknadsféres i storre delen av virlden. Medaavtalet innebér att Conpharm slipper de betungande
investeringar som dr nédvandiga for saval utveckling som lansering av Reumacon. Fran och med
sommaren Gverférdes dven intikterna fran licensforsiljningen av Reumacon, under fortsatt stark
utveckling, till Meda. Avtalet med Meda ar emellertid sa konstruerat att sd snart Reumacon blir
registrerat och lanserat, sa kommer betydande royaltyintikter utan nigra kostnader Conpharm till
del.

Kina och dess randstater omfattas ¢j av Medaavtalet och dérfor triffades i somras ett princip-
avtal med Shenzen PKU High Tech Co. Ltd om att utveckla Reumacon f6r Kina. Férhoppningen &r
att ett slutavtal skall kunna tecknas under varen 2002. I Kina finns ett stort intresse f6r produkten
och avsikten dr, att dven detta avtal skall resultera i framtida royaltyinkomster fér Conpharm.

Alzheimerprojektet och utvecklingen av Psorox, ett tinkt likemedel fér psoriasis, har avbrutits
som en f5ljd av att studierna inte visade tillracklig klinisk effekt. Alzpharm AB har f6rvérvats och
kommer att fusioneras in i Conpharm.

Conpharms andra produkt, Wartec — ett medel mot anogenitala vartor — har tidigare utlicensie-
rats till tvd amerikanska féretag — Paddock (Wartec 16sning for USA) och Stiefel (kram och 16sning
for resten av vérlden). Stiefel, som rédknas som det ledande privata féretaget inom dermatologi, har
lanserat Wartec pa de flesta marknader i Europa och fortsitter nu med att registrera och lansera
produkten i 6vriga delar av virlden. Under 2001 lanserades Wartec bl.a. i Mexiko och Australien.

Paddock har fatt godkinnande av Wartec 16sning och borjade under januari 2002 sélja produk-
ten pa en av de mest intressanta marknaderna, USA. Conpharms intikter fran férsiljningen av
Wartec bestér av royalty och betalning f6r ravaruleveranser.

Under hésten har en rad dtgirder vidtagits for att minska Conpharms kostnader — kontoret har
stingts, personalen har limnat foretaget och alla aktiviteter som inte ar direkt knutna till nuvaran-
de verksamhet har upphért. Vid érets slut &r VD den ende anstallde.

Verksamheten ar nu anpassad till en situation dér intdkterna fran Wartec och en kassa, frstarkt
med ndgra engangsaffirer (sk. down-payments) som forvintas genomféras under 2002, skall gora
det méjligt att balansera kostnader och intikter fram till dess Reumacon, som har en betydligt
storre marknadspotential an Wartec, lanseras. Malsattningen ar att Conpharm redan under inne-

varande ar skall generera ett overskott.
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FINANSIERING

Med undantag av checkrédkningskrediten har de langfristiga skulderna reglerats. Det egna kapitalet
har stirkts som en f6ljd av en riktad nyemission om 8 887 tkr till Industrifonden. Emissionen har
skett som en del i en totaluppgdrelse med Industrifonden, varigenom 18sen skett av utgivet kon-
vertibelt lan och ett avstiende fran framtida royalty skett fran Industrifondens sida.

Som framgar av balansrakningen ar bolagets aktickapital delvis forbrukat, &ven om skyldighet att
uppratta kontrollbalansrikning ej foreligger. Det dr dock styrelsens bedémning att det féreligger sa
stora Gvervirden i bolagets projekt att skyldighet att uppratta kontrollbalansrakning alls inte ar
aktuell.

RESULTAT OCH STALLNING

Intdkterna under 2001 uppgick till ro,5 mkr (19,0). Resultatet efter avskrivningar och finansiella

poster blev -10,1 mkr (-7,3).

1997 1998 1999 2000 2001

Nettoomsattning, mkr 15,3 178 20,6 19,0 10,56
Resultat efter finansiella poster, mkr -10,4 -56 -43 -73 - 10,1
Balansomslutning, mkr 31,5 247 29,0 229 8,2

Likvida medel inkl. outnyttjad

checkrakningskredit samt

kortfristiga placeringar, mkr 15,8 10,1 14,3 11,2 2,5

Soliditet (%) 49,2 40,1 49,1 30,4 70,6

Medelantal anstéllda 8 8 7 6 5
INVESTERINGAR

Investeringar uppgick till 1,8 miljoner kronor (o,9) och bestod av ersittning for dokumentation

som skall 1igga till grund for del av den kommande registreringsfilen for Reumacon.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEHANDEL

Antalet dgare var vid drsskiftet ca 1 800 st, av vilka de tio storsta var Wermia, Volati, Stiftelsen
Industrifonden, SEB Likemedelsfond, Munksjd, Stena Sessan, familjen Wallstrém, Tefab Torbjérn
Ek Forvaltning, Prolog AB och familjen Rosén. Dessa tio dgare hade 67% av kapitalet och 62 % av
rosterna.

Bade A- och B-aktierna ar noterade pa AktieTorget sedan november 1997.
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FRAMTIDA SKATTESITUATION

Conpharm har, med beaktande av arets forlust, skatteméssiga underskott om cirka 74 mkr. Enligt
Redovisningsradets rekommendation, RRog, angaende uppskjuten skatteredovisning skall, under
vissa férutsittningar, redovisning ske av en uppskjuten skattefordran hinforlig till dessa under-
skottsavdrag. Med hansyn till den nuvarande situationen har styrelsen beslutat att for narvarande

inte redovisa nigon skattefordran.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten enligt balansrakningen,
12 882 tkr, avraknas mot dverkursfonden med 7 356 tkr och att den resterande ansamlade forlus-
ten, § 526 tkr, 6verfores i ny rikning,

Betriffande det redovisade resultatet for rikenskapsaret och stillningen per 2001-12-31 hdnvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalys jamte noter till dessa. Alla belopp

redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).
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RESULTATRAKNING
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BALANSRAKNING

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader

Marknadsrattigheter och patent

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Ovriga aktier och andelar

Summa anldggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.
Réavaror och férnodenheter

Fardiga varor

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
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2001-12-31

1706
1 601

3 307

54
54

51
16
67
3428

1426

1426

191
306

802

1299
1970
35

4 730

8 158

2000-12-31

1746
1 854
3 600

299
299

66
66
3 965

3 298
1 876
5174

4 368

65
1948
6 381

7 364

18919
22 884



BALANSRAKNING, FORTS

Not 2001-12-31 2000-12-31
Eget kapital och skulder 1
Eget kapital 9
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 285 9 754
Overkursfond 7 356 3397
Reservfond 0 1089

18 641 14 240
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -2 809 0
Avrets resultat - 10073 -7 295
- 12 882 -7 295
Summa eget kapital 5 759 6 945
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan 11 0 8 738
Checkrakningskredit 10 1019 =
Skulder till kreditinstitut 18 = 43
1019 8 781

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 43 173
Leverantorsskulder 348 2 722
Skulder till dotterbolag 200 166
Ovriga skulder 72 94
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 717 4 003
Summa kortfristiga skulder 1380 7 158
Summa eget kapital och skulder 8 158 22 884
Stallda sakerheter 13 5 000 5 000
Ansvarsforbindelser 14 Se not Se not
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KASSAFLODESANALYS

2001 2000
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster - 10073 -7 295
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 2137 3 445
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -7 936 - 3850
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager 3 748 1 563
Okning/minskning av fordringar 5 082 -1118
Okning/minskning av skulder -5 778 2 443
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -4 884 - 962
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - 1796 - 850
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar =l 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 - 109
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 177 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1620 - 959
Finansieringsverksamhet
Nyemission 8 887 0
Foérandring av langfristiga skulder - 11062 =1 26l
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -2175 -1 255
Arets kassaflode -8 679 -3 176
Likvida medel vid arets borjan 11 164 14 340
Likvida medel vid arets slut 2 485 11 164

(inklusive outnyttjad checkrakningskredit
och kortfristig placering)
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Not 3 Medelantalet anstéllda

2001 2000
Antal anstallda  Varav man  Antal anstallda Varav man

Bolaget totalt 5 2 6 2

Léner, sociala kostnader och avgangsvederlag 2001 2000

Loner och andra erséttningar

Styrelse och VD 1 641 10156

Ovriga anstallda 1331 1306
Summa 2 972 2 321
Sociala kostnader 2316 1 542
varav pensionskostnader

Styrelse och VD 947 388

Ovriga anstallda 166 196

Tidigare VD tillkannagav under 2000 att han avsag lamna sin befattning. Overenskommelse traffa-
des om, att han skulle fortsatta verka som VD langst till arsskiftet, vilket senare férlangdes t o m
bolagsstamman 2001-06-13. Lon och évriga anstallningsformaner utgar t o m februari 2002.
Kostnaderna fér uppgorelsen har belastat resultatet under 2001.

Overenskommelse har traffats med nuvarande VD att kvarsta till arets slut.

Not 4 Ersattning till revisor

Till bolagets revisor och revisionsforetag har ersattning utgatt med:

2001 2000
Ersattning for revision och annan granskning enl ABL 80 80
Ersattning avseende 6vriga tjanster 94 22
Totalt 174 102
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Not 5 Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader
Ingéende anskaffningsvarde
Arets investeringar

Arets utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Aterféring avskrivningar pa utrangering

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

2001
19 542
1796

21 338

- 17 796
- 1836
0

-19 632

1706

2000
20 995
0

- 14863
19 542

- 16 382
- 1745

331
-17 796

1746

Till och med 1987 aktiverade utvecklingskostnader har i och med rakenskapsaret 2001 avskrivits i

sin helhet.

Ovriga utvecklingskostnader har fortlépande belastat resultatet. Under 2001 anskaffades doku-

mentation fran Analytecon SA till en kostnad av 1.796 tkr. Denna dokumentation kommer att ligga

till grund fér del av den kommande registreringsfilen fér Reumacon. Styrelsen har darfér beslutat

aktivera denna kostnad med en éarlig avskrivning om 10%.

Marknadsrattigheter och patent
Ingéende anskaffningsvarde
Arets investeringar

Arets utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar
Aterfdring avskrivningar avs utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende planenligt restvarde

Avskrivning enligt plan gérs med 10% per ar.

2001
2 525

2525

- 671
- 263

- 924

1 601

2000

2 564
850

- 889
2525

1 067
- 263

649
- 671

1854
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Not 6 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 2001 2000
Ingéende anskaffningsvérde 1115 1 046
Utrangerade/sélda inventarier under aret - 996 0
Arets investeringar 0 109
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 119 1155
Ingéende avskrivningar - 856 - 771
Aterforing avskrivning pa utrangerade inventarier 840 0
Arets avskrivningar - 49 -85
Utgaende ackumulerade avskrivningar - 65 - 856
Utgaende planenligt restvarde 54 299

Avskrivningar enligt plan gors med 20% per ér.

Not 7 Aktier i dotterbolag

Kapital andel Antal aktier Bokfort varde
Alzpharm AB, 5566529-8675, Uppsala 100% 1 000 51

Resultatet i Alzpharm AB f6r ar 2001 uppgar till 9 tkr (-3 tkr) och bolagets eget kapital uppgéar
darefter till 105 tkr (96 tkr). Nagon verksamhet bedrivs ej och fusion pagar med moderbolaget.
P& grund av att innehavet endast ar tillfalligt har koncernbokslut ej upprattats.

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2001 2000
Upplupna intékter 504 731
Forutbetalda hyror 10 139
Forutbetalda forsakringspremier 161 634
Ovriga poster 127 444
Summa 802 1948
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Not 9 Forandring av eget kapital

Aktie- Overkurs- Reserv-  Balanserat Arets

kapital fond fond resultat resultat
Belopp vid arets ingéng 9 754 3 397 1089 0 -7 295
Nyemission 1 531 7 356
Avraknat mot dverkursfond - 3 397 3 397
Avraknat mot reservfond - 1089 1089
Balanserat resultat -2 809 2 809
Arets resultat - - - - -10073
Belopp vid arets utgang 11 285 7 356 0 - 2809 -10 073

Aktierna fordelas enligt féljande

5 074 598 A-aktier a nominellt 1 kr
6 210 372 B-aktier a nominellt 1 kr

11 284 970

Vid en extra bolagsstdamma den 1 oktober 1998 besl6ts att utge teckningsoptioner i ett till perso-
nalen riktat erbjudande. Optionerna, vilka utlépte 20/12 2001, har ej utnyttjats.

Not 10 Kassa och bank mm

Beviljad checkréakningskredit uppgar till 1.500 tkr (3.800 tkr).

Not 11 Konvertibelt l1an

Genom en dverenskommelse med Industrifonden omvandlades bl a det konvertibla férlagslanet il

eget kapital i en till Industrifonden riktad emission under 2001.
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Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2001
Léneskuld och semesterloneskuld 133
Sociala avgifter 77
Skuld fér kliniska prévningar 0
Ovriga poster 507
Summa 717
Not 13 Stéllda sakerheter avseende egna skulder

2001
Foretagsinteckningar 5 000

2000
259
308
573

2 863
4 003

2000
5 000

Stallda sékerheter galler f6r erhallna krediter och garantier om 1 543 (4.383) tkr.

Not 14 Ansvarsforbindelser

Under aren 1989—-90 erhélls 1.540 tkr i utvecklingskapital fran Styrelsen for teknisk utveckling.

Royalty skall betalas till NUTEK i takt med att intakter uppkommer genom forsaljning av produkter

for vilka utvecklingskapitalet erhallits. Royalty utgar med viss procent av nettofaktureringen t o m

2005-12-31.

Uppsala den 27 februari 2002

/Z% Li-.. oty

Tomas Matsson Sten Dahlgren

C@MA {AA’\VQ/\ / g " g

Claes Handin
Verkstallande direktor

Jorgen Lonngren

Min revisionsberittelse har avgivits den 27 februari 2002.
\

\

\ u‘\/kvc UV\‘

Lars ]e‘&nberg

AuktoriSerad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Conpharm AB (publ)
Orgnr 556229-2820

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
férvaltning i Conpharm AB (publ) fér rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2001. Det ér styrel-
sen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen.
Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfért revisionen fér att i rimlig grad férsikra mig om att rsredovisningen inte innehéller
vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan infor-
mation i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma den samlade informa-
tionen i drsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget fér att kunna bedéma om ndgon styrelsele-
damot eller verkstillande direktoren ér ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig
grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dérmed en rtt-
visande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrdkningen, behandlar
forlusten enligt forslaget i forvaltningsberiattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-

lande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Uppsala den 27 februari 2002

Lars Jernberg

Auktoriseraq revisor
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CONPHARMS STYRELSE 2001/2002

TOMAS MATSON

Styrelseordférande. Advokat.
Styrelseordférande Olle Olsson Bolagen AB, Svensk Direktreklam AB
och Diabact AB m.fl.

KJELL HOLMQUIST

Styrelsemedlem.

Tidigare VD Astra-Hassle AB och ordforande i Liikemedelsindustriféreningen.

STEN DAHLGREN

Styrelsemedlem.
Tidigare Vice President Marketing Europe and Middle East inom SAS.

Konsult inom ﬂygindustrin.

JORGEN LONNGREN

Styrelsemedlem. Docent organisk kemi vid Stockholms Universitet.
Chef Affirsomrade Life Science, Industrifonden. Tidigare Vice President
R&D Pharmacia Biotech AB, VD Professional Genetics Laboratory AB.

CLAES HANDIN

Styrelsemedlem, VD Conpharm
Tidigare VD SmithKline Beecham Nordic/Baltic,

Ordforande Léikemedelsindustriféreningen.
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Conpharm AB

Conpharm AB (publ) Telefon o018-19 49 5o
Uppsala Science Park Telefax 018-55 80 86
751 83 Uppsala E-post: info@conpharm.se




