Conpharm AB (publ) Inkom PRV Bolag
Org.nr 556229-2820
i 2001 -07- g g

Arsredovisning for rikenskapsaret 2000-01-01 — 2000-12-31
Styrelsen och verkstillande direktoren for Conpharm Aktiebolag (publ) avger hdrmed
foljande arsredovisning.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten.

Verksamheten har priglats av atgérder for att komplettera registreringsansokan for det
antireumatiska Iikemediet REUMACON i enlighet med de krav som Likemedelsverket
framstillde i maj 2000. Djurstudier igngsattes under hosten och 4r i huvudsak fulifolj-
da. Forberedelser for kliniska provningar 4r genomfrda. Styrelsen har arbetat for att nd
avtal med en partner som sikerstéller erforderliga resurser £0r registrering och interna-
tionell lansering av produkten.

Avtalen avseende WARTEC utanfor Europa borjar nu ge effekt. WARTEC har under
4ret lanserats i Mexico och planeras under 2001 lanseras i bl 2a USA, Australien, Argen-
tina, Brasilien och Ryssland. Conpharms intékter kommer att bestd av royalty och betal-
ning for rdvaruleveranser. WARTEC ér ett likemedel for behandling av ano-genitala
vartor.

Avtal har triffats med Stiefel Laboratories avseende ritten att silja PSOROX, som avses
bii ett nytt likemedel for behandling av psoriasis. Avtalet innebir att Stiefel genom{dr
och bekostar en pagiende klinisk provning i utbyte mot option pé framtida forsdljnings-
riittigheter. Projektet kan dérigenom foras framét utan ekonomisk belastning for
Conpharm. Resultaten av provningen beriknas foreligga i augusti 2001,

Visentliga hiindelser efter rapportperiodens utgéng.

Mot bakgrund av hindelserna i Reumaconprojektet har styrelsen arbetat dels for att
minska bolagets betalningsitaganden och stiéirka det egna kapitalet och dels for att finna
en partner for iterstiende utvecklingsarbete, eftersom det foreligger svarigheter att fi-
nansiera egen utveckling,

Overenskommelse har, under forutsitining av bolagsstdmmans godkinnande, traffats

med Industrifonden om att nu gillande avtal mellan Industrifonden och Conpharm an-
nulleras i utbyte mot att Industrifonden via en riktad nyemission erbjuds aktier i
Conpharm, Industrifonden skulle dirigenom erbjudas B-aktier motsvarande 13.6% av &
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kapitalet i Conpharm mot att sévil konvertibelavtal som avtal om royalty pa forséljning
fr o m 2001 upphor att gilla. Dirigenom regleras samtliga mellanhavanden mellan
Conpharm och Industrifonden och négra betalningsataganden gentemot fonden kvarstar
inte. Conpharms egna kapital kommer genom denna dverenskommelse att forstirkas

med ca 9 miljoner kronor.

Forhandlingar har forts med en mojlig partner for fortsatt utveckling och internationell
lansering av REUMACON. Férhandiingarna har emellertid forsenats genom att Like-
medelsverket uppstillt villkor for att ge tillstand till fortsatt klinisk provning. Ansdkan
om tillstand har inlimnats och Likemedelsverket har infor sitt stillningstagande begirt
en uppdaterad siikerhetsvirdering. Denna virdering har genomforts och dialog med Li-
kemedelsverket pagar. Styrelsen bedomer att goda forutsittningar foreligger for att er-

halla det begirda tillstindet.

En Sverenskommelse enligt ovan skulle innebira att ansvaret for fortsatt arbete med
REUMACON &verfors till partnern ifrga. Conpharms verksamhet kommer dérigenom
att, Atminstone tillfalligt, begrinsas hogst avsevirt samtidigt som dess inriktning éndras.

Konsekvenserna hirav utreds fér ndrvarande.

Resultat och stéllning

Intikterna under 2000 uppgick till 19,0 mkr (20,6). Resultatet efter avskrivningar och

“ finansiella poster blev —7,3 mkr (-4,3).

1996 1997 1998 1999

Nettoomsittning, mkr 13,7 15,3 17,8 20,6
Resultat efter finansiella poster, mkr 8,6 -104 56  -43
Balansomslutning, mkr 190 31,5 24,7 290

Likvida medel inkl. outnyttjad
checkriikningskredit samt

kortfristiga placeringar, mkr 24 158 10,1 14,3
Soliditet (%) 63,5 492 40,1 49,1
Medelantal anstéllda 9 8 8 7
Investeringar

2000
19,0
-1,3
22,9

11,2
30,4
6

Investeringarna uppgick till 0,9 miljoner kronor (0,5), inklusive k&p av patentrittighe-

terna for ny tillimpning av kortison vid kronisk ledgéingsreumatism.

Agarforhallanden och aktiehandel

Antalet sgare var vid &rsskiftet ca 2 000, av vilka de tio stdrsta var SEB Fonder, Wer-
mia, Volati, Munksj, Stena Sessan, familjen Wallstrém, Torbjorn Ek Férvaltning,
HealthCap, familjen Rosén och familjen Eriksson. Dessa tio &gare hade 62% av kapi- -

talet och 60% av rosterna.
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Bade A- och B-aktierna ir noterade pa AktieTorget sedan november 1997, Under éret
omsattes 46% av aktiestocken via officiell handel. Antalet omsatta aktier har fordelat sig
timligen lika pd A- respektive B-aktier.

Forslag till behandling av forlust

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att den ansamlade fortusten enligt ba-
lansrikningen, 7.295 tkr, avriknas mot Sverkursfonden med 3.397 tkr, mot reservfonden
med 1.089 tkr och att den resterande ansamlade forlusten, 2.809 tkr, dverfores i ny rdk-

ning.

Betriffande det redovisade resultatet for rikenskapséret och stillningen per 2000-12-31

hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar, kassaflédesanalys jamte noter i

tili dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).

o
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Resultatrakning
Not 2000 1999
Nettoomsittning 2 16 700 18 347
Forindring av lager av férdiga varor -3 358 2983
Licens- och royaltyintikter 2 297 1795
Qvriga rorelseintikter 0 424
15639 23 549
Rorelsens kostnader:

. Révaror och férnddenheter -6 779 -11 208
Ovriga externa kostnader 4 -10 284 -10 392
Personalkostnader 3 -3 680 -3 666
Avskrivningar av materiella och immateriella 5,6
anldggningstillgingar -2 083 -2 352

-22 826 ~27 618

Rorelseresultat -7 187 ~4 069

Finansiella intéikter och kostnader

« Rinteintdkter 329 188

Riantekostnader - 437 - 407

- 108 -219

Resultat fore skatt <7295 -4 288

Skatt pé arets resultat 0 0
Arets resultat -7 295 -4 288 : “f
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Balansrikning

Tillgangar
Anliigegningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Utvecklingskostnader
Marknadsriittigheter och patent

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anliiggningstillgangar

Aktier i intresseforetag
Ovriga aktier och andelar

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.
Ravaror och fornddenheter
Firdiga varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgingar

Summa tillgangar

Not

10, 14

2000-12-31

1746
1854
3 600

299
299

50
16
66

3 965

3298
1876
5174

4 368

65
1948
6381

1999-12-31

4613
1 497
6110

275
275

50
16
66

6451

1503
5234
6 737

3226

499
1538
5263

7961
2579

22 540
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Balansrikning, forts

Not  2000-12-31 1999-12-31

Eget kapital och skulder 1
Eget kapital 9
Bundet eget kapital :
Aktiekapital 9754 9754
Overkursfond 3397 7 685
Reserviond 1089 1089
. 14 240 18 528
Fritt eget kapital
Axets resultat -7 295 -4 288
-7295 -4 288
. Summa eget kapital 6 945 14 240
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan 11 8738 8392
_ Skulder till kreditinstitut 13,14 43 1644
8 781 10 036
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 173 173
Leverantorskulder 2722 2227
Skulder till intresseforetag 166 -
Ovriga skulder 94 88
. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 4003 2227
Summa kortfristiga skulder 7 158 4715
Summa eget kapital och skulder 22 884 28 991
o
Stiillda sakerheter 14 5 000 5000

Ansvarsforbindelser 15 Se not Se not '
‘% .Lv!
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Kassaflodesanalys
2000 1999
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 295 -4 288
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet mm - 3445 2352
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -3 850 -1 936
forindringar av rorelsekapital
. Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Foréndring av varulager 1563 -1 626
Okning av fordringar -1 118 - 298
Okning/minskning av skulder 2 443 - 359
. Kassafléde fran den lopande verksamheten - 962 -4 219
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgdngar - 850 - 210
Forviry av finansiella anldggningstiligngar 0 - 16
Forvirv av materiella anlaggningstillgdngar - 109 - 254
. Kassaflode fran investeringsverksamheten - 959 - 480
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 8571
Forandring av langfristiga skulder -1 255 416
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1 255 8 987
Arets kassaflode -3 176 4 288
. Likvida medel vid arets bdzrjan 14 340 10052
Likvida medel vid arets slat 11 164 14 340

(inklusive outnyttjade checkrikningskrediter)
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Noter

Not1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Leverantdrskulder i
utlindsk valuta har upptagits till balansdagens kurs, I 6vrigt har tiligingar och skulder
viirderats till anskaffningsvirde, om ej annat framgar nedan. Varulagret har vérderats till

anskaffningsvirde.

Not2 Nettoomsittningens fordelning

Nettoomsittningen fordelar sig p& geografiska marknader enligt foljande:

2000

Sverige 6 976

Ovriga Norden 9443

Europa, exkl Norden 48

Nordamerika 233

Ovriga marknader 0

* Summa 16 700
Not3 Medelantalet anstiillda

2000 1999
Antal Varav Antal

anstilida Min  anstillda

Bolaget totalt 6 2 7
Loner, sociala kostnader och avgangsvederlag
2000

Loner och andra ersattningar

Styrelse och VD 1015

Ovriga anstillda 1306
Summa 2321
Sociala kostnader 1542
varav pensionskostnader

Styrelse och VD 388

Ovriga anstiillda 196

1999
7651
10461
85

0

150

18 347

Varav
méin

1999

971
1 646
2617
1228

214
93

VD tillkéinnagav under dret att han avsag ldmna sin befattning. Overenskommelse trif-
fades om, att han skulle fortsitta verka som VD langst till arsskiftet, vilket senare for-
ldngdes t o m bolagsstémman 2001-06-13. Lon och 6vriga anstallningsformaner utgér :
8 (13)
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t o m februari 2002. Kostnaderna for uppgdrelsen kommer att belasta resultatet, nir VD

lzmnar befattningen.

Not4 Ersittning till revisor

Till bolagets revisor och revisionsforetag har ersétining utgétt med:

2000 1999

Ersattning for revision och annan granskning enl ABL 80 101

Ersittning avseende dvriga tjanster 22 56

. Totalt 102 157
Not5 Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader 2000 1999

Ingéende anskaffningsvirde 20 995 20 808

Arets investeringar 0 187

_ Arets utrangeringar - 1453 0

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden 19 542 20 995

Ingéende avskrivningar -16 382 -14492

Arets avskrivningar -1 745 - 1890

Aterforing avskrivningar pa utrangering 331 0

Utgaende ackamulerade avskrivningar -17 796 -16 382

. Utgaende planenligt restviirde 1746 4613

Utvecklingskostnader, som uppkommer fr o m 1988 belastar fortlépande respektive érs

resultat. Dock har under aren 1997, 1998 respektive 1999 aktiverats 595, 671 resp

187 tkr avseende Alzheimer-projektet vilket tillsarnmans med aktiverade patentkostna-
. der avseende nimnda projekt svarar mot beviljat utvecklingslén frén NUTEK. Under

2000 har lanet avskrivits av NUTEXK, varfor samtliga utvecklingskostnader samt av-

skrivningar avseende Alzheimer-projektet utrangerats,

Avskrivning pa utvecklingskostnader som aktiverats tidigare ar gérs from 1992 ars
bokslut med 1.745 tkr per &r motsvarande 10% av oavskrivet virde 1991-12-31.

]
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Not 5 Immateriella ankiggningstillgangar(forts)

Marknadsrittigheter och patent 2000 1999
Ingende anskaffningsvirde 2 564 2 541
Arets investeringar 850 23
Arets utrangeringar -889 0
. Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 2 525 2 564
Ingdende avskrivningar -1 067 -725
Arets avskrivningar -253 - 342
. Aterforing avskrivningar avs utrangeringar 649 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -671 - 1067
Utgéiende planenligt restvéirde 1854 1497

Arets investeringar, 850 tkr(23 tkr), avser kop av marknadsréttigheter for ett nytt satt att
anvinda kortison. Avskrivning gérs med 10% per &r avseende marknadsriéttigheter. Pa

grund av avskrivningarna av NUTEK-lanet avseende Alzheimer-projektet har samtliga

aktiveringar av patentkostnader utrangerats under 2000.

. Not 6 Materiella anléiggningstiligdngar
Inventarier 2000 1999
Ingdende anskaffningsvirde 1046 1029
Utrangerade inventarier under &ret 0 -238
. Arets investeringar 109 255
Utgdende ackomulerade anskaffningsvirden 1155 1046
Ingdende avskrivningar ~771 -888
Aterforing avskrivning pa utrangerade inventarier 0 237
Arets avskrivningar -85 -120
Utgiende ackumulerade avskrivningar -856 - 771
Utgaende planenligt restviirde 299 275
Avskrivningar enligt plan gors med 20% per ar. \%

N
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Not7 Aktier i intresseforetag

Kapital Antal Bokfort
andel aktier virde

Alzpharm AB, 556529-8675, Uppsala 50% 500 50

Resultatet i Alzpharm AB for &r 2000 uppgér till -3 tkr (-1 tkr) och bolagets eget kapital
uppgar darefter till 96 tkr (99 tkr).

Not8 Kundfordringar/Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2000 1999
Upplupna intdkter 731 805
Forutbetalda hyror 139 120
Forutbetalda forsakringspremier 634 138
Ovriga poster 444 475
Summa 1948 1538

I beloppen finns upptaget sidana tillgingar som styrelsen anser fullgoda med hénsyn till
ingéngna avtal, men dir bolagets motpart anser att beloppen delvis #r tvistiga. Det totala
beloppet uppgar till 1.796 tkr.

Not9 Foriindring av eget kapital

Over-
Aktie- kurs- Reserv- Arets
kapital fond fond resultat

Belopp vid &rets ingéng 9754 7685 1089 -4288
Avriknat mot dverkursfond -4 288 4 288
Arets resultat - - - -7295
Belopp vid arets utging 9754 3397 1089 7295

Aktierna fordelas enligt foljande

5074 598 A-aktier 4 nominellt 1 kr
4 678 991 B-aktier 4 nominellt 1 kr
9 753 589

Vid en extra bolagsstimma den 1 oktober 1998 besldts att utge teckningsoptioner i ett
till personalen riktat erbjudande. Om optionerna utnyttjas i sin helhet under tiden 14
november — 20 december 2001 kan antalet aktier d4 komma att Skas med 91.000
B-aktier. A <
11 (13)
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Not 10 Kassa och bank
Beviljad checkrikningskredit uppgar till 3.800 tkr (3.800 tkr).

Not 11 Konvertibelt lan

Vid extra bolagsstdmma den 10 januari 1997 besléts om emission av ett konvertibelt
forlagslan riktat till Industrifonden. Lanet uppgér till 7.500 tkr och loper pa fem ar.
Riinta utgir med diskonto + 2% som kapitaliseras den 30 december varje r. Bolaget har
fram till 2001-02-14 ritt att Aterldsa lanet. Lanet kan konverteras, helt eller delvis, under
perioden 2001-02-15 - 2002-02-14. Vid konverteringen erhlls B-aktier, hogst 625 000
stycken. Under forutsittning att bolagsstimman beslutar folja styrelsens forslag till ny-
emission, kommer skulden att bortfalla.

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2000 1999

o Semesterloneskuld 259 391
Sociala avgifter 308 278

Skuld for kliniska prévningar 573 613

Ovriga poster 2863 943

Summa 4 003 2227

-

Forutsatt bolagsstimmans godkénnande av avtalet med Industrifonden kommer 936 tkr
av bokford royaltyskuld att bortfaila och paverka resultatet positivt.

Not 13 Skulder till kreditinstitut

Skulden 43 tkr enligt balansrikningen per 2000-12-31 forfaller i sin helhet till betalning
. inom fem ar fran balansdagen.

Skulden pa 1.427 till NUTEK per 1999-12-31 avseende Alzheimerprojektet har avskri-
vits mot utvecklingskostnaderna under ér 2000.

Not 14 Stiillda séikerheter avseende egna skulder
2000 1999

Foretagsinteckningar 5000 5000

Stillda séikerheter giller for erhdllna krediter och garantier om 4.209 (4.383) tkr.

4
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Not 15 Ansvarsforbindelser

Under aren 1989-90 erhoils 1.540 tkr i utvecklingskapital frén Styrelsen for teknisk ut-
veckling. Royalty skall betalas till NUTEK i takt med att intiikter uppkommer genom
forsaljning av produkter for vilka utvecklingskapitalet erhéllits. Royalty utgr med viss
procent av nettofaktureringen t o m 2005-12-31.

Under &r 1993 erhdlis 5.900 tkr i utvecklingskapital frin Industrifonden. Royalty skall
utgd i takt med att intitkter uppkommer genom forsiljning av produkter for vilka ut-
vecklingskapitalet erhéllits. Royalty utglr med viss procent av nettofaktureringen under
aren 1998 - 2010.

Under ar 1994 exholls 1.400 tkr i utvecklingskapital frin Industrifonden. Royalty skall
utgd 1 takt med att intdkter uppkommer genom forsdljning av produkter for vilka ut-
vecklingskapitalet erhdllits. Royalty utgér med viss procent av nettofaktureringen t o m
2009-12-31.

Under férutsitining att bolagsstimman godkanner forslaget till nyemission kommer
royaltyavtalen med Industrifonden att upphra med verkan fran ingéngen av 2001.

Uppsala den 26 april 2001

c:.‘:'.\___.nmt’ - ‘*-3 e i

Sten Hamberg Ben Dﬁhi‘""t"fbr"'n’“

Tomas Matsson nnart

vert Wallstrom
Verkstillande direktor

Min revir_s\ionsber‘attelse har avgivits den 26 april 2001

Aukforigerad rlvisor
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Faststiillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar, att en med denna avskrift likalydande
handling framlades vid ordinarie bolagsstéimma den 13 juni 2001 varvid hiri
intagen resultatriikning och balansrikning faststilldes. Behandling av forlust
beslots i enlighet med forslaget i forvaltningsberittelsen.

derka den % juli 2001

|

Claes Handin
VD och styrelseledamot
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Sl ERNST & YOUNG

Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Conpharm AB (publ)
Org.or 556229-2820

Jag har granskat érsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direk-
térens forvalining i Conpharm AB (publ) for rikenskapsret 1 januari - 31 december 2000.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och fSrvaltningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om &rsredovisningen och forvaltningen pé
grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsikra mig om att arsredovisningen inte in-
nehdller visentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingér ocks3 att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tilldmpning av dem samt att
beddma den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga beslut, atgirder och forhailanden i bolaget for att
kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktren ar erséttningsskyldig
mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
pé annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dérmed en ritt-
visande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen, behand-
lar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberiitelsen och beviljar styrelsens ledamater och

verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Uppsala den 26 april 2001

p
‘{’M N~ é// @ ‘/5?%?/' /é /gm

Kann Persson ................................ T,

Tel: 0707 — 284 187 Tel: 08 — 511 745 57
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Conpharm
Uppsala den 5 juli 2001

Inkom PRViBoIag Patent- och registreringsverket
2001 N7 ' PRV Bolag
07- 06 851 81 SUNDSVALL
Ang: R9115041/01

Conpharm AB , Org nr: 556229-2820

Bifogar bestyrkt kopia av arsredovisning och revisionsberittelse samt faststiillelseintyg 1
original.

En kopia av ert meddelande daterat 2001-07-02 6versinds ocksa.

Med vinliga hilsningar

CONPHARM AB -
4 Y
1,0 4 (/45 e
slasoetere

Margareta l{osén, sekr.
CONPHARM AB {publ} Visiting address Telephone Telefax Homepage Registered No
Uppsala Science park www.conpharm.se
5-751 83 Uppsala Dag Hammarskjolds vag 10 A +46 18-19 29 00 +46 18-55 80 86 E-mail SPRA2952820, 15

Sweden info@conpharm.se
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