Inkom PRV Bolag
2000 -06- 19

Conpharm AB (publ)
Org.nr S_W

Arsredovisning for rikenskapsaret 1999-01-01 — 1999-12-31

—

Styrelsen och verkstillande direktoren for Conpharm Aktiebolag (pub!) avger harmed
f5ljande drsredovisning.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Produktriittigheterna for Wartec sildes under Aret till Stiefel Laboratories for alla linder
utom USA. [ USA limnade vir partner f5r Wartec in registreringsansokan till den ame-
rikanska likemedelsmyndigheten och planerar en lansering i mitten av 2000. I bida fal-
len kommer Conpharms framtida intikter att bestd av betalning for ravaruleveranser och
royalty pa forsiljningen av firdig produkt.

I september mottogs Likemedelsverkets utlitande avseende registreringsansgkan for i
* Reumacon som lamnades in hosten 1998, Utlatandet innehll som vintat begiiran om .

klarligganden och kompletterande information, innan en registrering kan ske. Vart svar F

och vissa kompletteringar limnades in  Slutet av fret och myndighetens reaktion for-

vintas under viren 2000.

Lanseringen av Reumacon forbereds och forhandlingar har inletts med tiinkbara interna-
tionella distributorer. Detta dr ett viktigt led 1 bolagets pigiende verging frin utveck-
ling till exploatering.

Den kliniska provningen av CPH 82 vid Alzheimers sjukdom avslutades. Nagon effekt
pd symtomen kunde inte pavisas och projektet avbrots. Conpharms insats finansierades
huvudsakligen av ett villkorsldn frain NUTEK.

Viktiga hiindelser efter verksamhetsirets utging

I bérjan av innevarande ar tritfades ett avtal med Meda AB om marknadsféring av
Reumacon i Norden och Baltikum. Meda dr vil etablerat med marknadsorganisationer 1
dessa ldnder.

Handeln med Conpharms aktier har varit omfattande under drets forsta manader. Antalet /
sigare har okat fran ca 800 vid arsskiftet till ca 2000 i mitten av mars. x o A




Conpharm AB (publ)
Org.nr 556229-2820

Resultat och stillning

Intikterna under 1999 uppgick till 20,6 mkr (17,8). Resultatet efter avskrivningar och
finansiella poster blev —4.3 mkr (-5,6).

Den totala forsdljningen av Reumacon pé dispens Gversteg foregiende 4rs med 17%. 1
Sverige var forsaljningen i nivd med foregéende ar.

1995 1996 1997 1998 1999

Nettoomsittning, mkr 10,6 13,7 153 172 206
Resultat efter finansiella poster, mkr -7.8 86 -104 -50 43
Balansomslutning, mkr 21,8 19,0 31,5 24,7 29.0

Likvida medel inkl. outnyttjad
checkrikningskredit samt

kortfristiga placeringar, mkr 2.7 24 15,8 10,1 14,3
Soliditet (%) 206 635 492 401 49,1
Medelantal anstiillda 9 9 3 8 7
Investeringar

Investeringamna uppgick ull 0,5 miljoner kronor (0,8)

Finansiering

[ augusti genomfordes en nyemission med foretridesratt fér igarna. Emissionen full-
tecknades och tillforde bolaget 8.6 miljoner kronor efter avdrag for emissionskostnader.

Agarforhallanden och aktiehandel

Antalet digare var vid &rsskiftet ca 800, av vilka de tio storsta var SEB Likemedelsfond
& bioteknik, Wermia/Ahlmarks, Munksjs, HealthCap, familjen Malmsten, familjen
Wallstrom, Nordbankens Allemansfond, TEFAB, familjen Rosén och familjen Eriks-
son. Dessa tio agare hade 74% av kapitalet och 76% av rgsterna.

Forslag till behandling av forlust

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslir att den ansamlade forlusten enligt ba-
lansrikningen, 4 288 tkr, avriknas mot gverkursfonden.

Betriffande det redovisade resultatet for rikenskapsfret och stiliningen per 1999-12-31
hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalys jamte noter_[

-
K

till dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, { tusentals kronor (ikr). l_
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Resultatriakning

Nettoomsittning

Férindring av lager av fdrdiga varor
Licens- och royaltyintikter

Ovriga rorelseintikier

Rirelsens kostnader:

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personatkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar

Rorelseresultat

Finansiella intdkeer och kostnader
Rinteintikter
Rintekostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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Balansrikning

Tillgangar

Anliggningstillgingar
Immateriella anliggningstillgingar

Utvecklingskostnader
Marknadsriittigheter och patent

Materiella anliggningstiligingar
Inventarier

Finansiella anliggningstillgingar

Aktier i intresseftretag
Ovriga aktier och andelar

Summa ankiggningstillgangar
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.

Ravaror och fémodenheter
Firdiga varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

Summa tillgangar
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Balansrikning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Frit eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibelt 1an
Skulder tifl kreditinstitut

" Kortfristiga skulder

Skulder tift kreditinstitut

Leverantorskulder

Skulder till intressefdretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och fsrutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda siakerheter

Ansvarsforbindelser

Not
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Kassaflodesanalys

1999 1998
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 288 -3 638
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet mm 2352 2279
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -1936 -3 359
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forindring av varulager -1626 479
Okning av fordringar - 298 - 970
Minskning av skulder - 3539 -1467
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 219 -5 317
Investeringsverksamheten
Eorviry av immateriella anliggningstillgingar - 210 - 729
Eorviry av finansiella anliggningstillgingar - 16 0
Forvirv av materiella anliggningstillgdngar - 254 - 43
Kassaflode frin investeringsverksamheten - 480 - 772

- Finansieringsverksamhet

Nyemission 8571 91
Forindring av langfnstiga skulder 416 158
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 8 987 249
Arets kassafldde 4 288 -5 840
Likvida medel vid rets borjan 10052 15893
Likvida medel vid arets slut 14 340 10 052 _Jé _

(inklusive outnyttjade checkriikningskrediter) k
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Noter

Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriiknas inflyta. Leverantdrskulder i
utlindsk valuta har upptagits till balansdagens kurs. I vrigt har tillgangar och skulder
virderats till anskaffningsvérde, om ¢j annat framgdr nedan. Varulagret har virderats till

anskaffningsvirde.

Not2 Nettoomsittningens fordelning

Nettoomsittningen fordelar sig pd geografiska marknader enligt foljande:

1999 1998
Sverige 7651 7601
Ovriga Norden 10 461 7 847
Europa, exkl Norden 85 87
Nordamerika 0 1207
Ovriga marknader 150 449
Summa 18347 17191
Not3 Medelantalet anstiiida
1999 1998
Antal  Varav Antal Varav
anstillda min  Anstillda miin
Bolaget totalt 7 2 8 3
Liner, sociala kostnader och avgangsvederlag
1999 1998
Loner och andra ersdtningar
Styrelse och VD 971 954
Ovriga anstillda 1646 1999
Summa 2617 2953
Sociala kostnader 1228 1453
varav pensionskostnader
Styrelse och VD 214 215
Ovriga anstillda 93 177

Vid uppsigning av VD giller frin bolagets sida en upps
frAn VD 6 minader.
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Not4 Ersittning till revisor

Till bolagets revisor och revisionsforetag har ersittning utgitt med:

1999 1998
Ersattning for revision och annan granskning enl ABL 101 77
Ersittning avseende dvriga fjanster 56 21
Totalt 157 98
Not5 Immateriella anliggningstillgngar
Utvecklingskostnader 1999 1998
Ingdende anskaffningsviirde 20 808 20 137
Arets investeringar 187 671
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden 20 995 20 808
Ingende avskrivningar -14 492 -12621
Arets avskrivningar -1 890 -1 871
Utgiende ackumulerade avskrivningar 16 382 14 492
. Utgdende planentigt restviirde 4 613 6316

Utvecklingskostnader, som uppkommer fr o m 1988 belastar fortlopande respektive drs
resultat. Dock har under dren 1997,1998 respektive 1999 aktiverats 593, 671 resp

187 tkr avseende Alzheimer-projektet vilket tillsammans med aktiverade patentkostna-
der avseende nimnda projekt svarar mot beviljat utvecklingsidn fran NUTEK.

Avskrivning pa utvecklin gskostnader som aktiverats tidigare &r gors fro m £992 ir bok-
slut med 1 745 tkr per r motsvarande 10% av oavskrivet virde 1991-12-3L. Avskriv-
ning pd aktiverade utvecklingskostnader avseende Alzheimer-projektet gors med 10%
per ir.

Marknadsrittigheter och patent 1999 1998
Ingéende anskaffningsvirde 2541 2483
Arets investeringar 23 58
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2 564 2541
Ingdende avskrivningar -725 -384
Arets avskrivningar -_342 - 341
Utgaende ackumulerade avskrivningar -106 - 725
Utgdende planenligt restviirde 1 497 1816 7& .
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Not 5 Immateriella anliggningstiligdngar(forts)

Arets investeringar, 23 tkr(58 tkr), avser patentkostnader f5r Alzheimer-projekiet. Av-
skrivning gors med 10% per 3r avseende marknadsrattigheter och med 20% per &r avse-
ende patent.

Not 6 Materiella anliggningstillgangar

Inventarier 1999 1998
Ingéende anskaffningsvérde 1029 986
Utrangerade inventarier under Aret 2238 -
Arets investeringar 253 43
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1046 1029
Ingdende avskrivningar - 888 -821
Aterforing avskrivning pd utrangerade inventarier 237 --
Arets avskrivningar - 120 -67
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 - 888

141

i~
~]
(91

Utgaende pltanenligt restviirde

Avskrivningar enligt plan gors med 20% per r.

Not7 Aktier i intresseforetag

Kapital Antal Bokfort
andel aktier varde

Alzpharm AB, 556529-8675, Uppsala 50% 500 50

Resultatet i Alzpharm AB for 1999 uppgar tilt 0 tkr(-22 tkr) och bolagets eget kapital - &
uppgér direfter ll 100 tkr(100 tkr). /
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Not8 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

1999 1998
Upplupna intakter 805 179
Forutbetalda hyrot 120 118
Forutbetalda forsakringspremier 138 121
Ovriga poster 475 228
Summa 1538 646

Not9 Forindring av eget kapital

Over-
Aktie- kurs- Reserv- Arets
kapital fond Fond resultat

Belopp vid Arets ingdng 8 867 1777 4951 -5638
Avriknat mot reservfond -3 862 3 862
Avriknat mot dverkursfond -1776 1776
Nyemission 887

_ Overkurs vid emission 7684
Arets resultat - - - -4288
Belopp vid arets utgang 9754 7685 1089 -4 288

Aktierna fordelas enligt foljande

5074 398 A-aktier 4 nominellt 1 kr
4678991 B-aktier 4 nominellt 1 kr

9753 589

Vid en extra bolagstimma den 1 oktober 1998 beslots att utge teckningsoptioner i ett till
personalen riktat erbjudande. Om optionerna utnyttjas i sin helthet under tiden 14 no-
vernber — 20 december 2001 kan antalet aktier da komma att &kas med 91.000

B-aktier.

Not 10 Kassa och bank
Beviljad checkrikningskredit uppgir till 3 800 tkr (3 800 tkr). ,(
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Not 11 Konvertibelt lan

Vid extra bolagsstaimma den 10 januari 1997 beslots om emission av ett konvertibelt
forlagsién riktat till Industrifonden. Lanet uppgdr till 7 500 tkr och l6per pé fem ar.
Rinta utghr med diskonto + 2% som kapitaliseras den 30 december varje &r. Bolaget har
fram till 2001-02-14 ritt att Aterlosa lanet, Lanet kan konverteras, helt eller delvis, under
perioden 2001-02-15 - 2002-02-14. Vid konverteringen erhdlls B-aktier, hogst 625 000

stycken.

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

1999 1998
Semesterioneskuld 391 415
Sociala avgifter 278 307
Skuld for kliniska prévningar 615 846
Ovriga poster 943 641
Summa 2227 2209

Not 13 Skulder tiil kreditinstitut

Skulden 1.644 tkrenligt balansrikningen per 1999-12-31 forfaller i sin helhet till betal-
ning inom fem &r frin balansdagen.

[ ovanstiende belopp ingér en skuld pa 1 427 till NUTEK avseende Alzheimerprojekiet.
Amortering skall ske endast under forutsittning att projektet leder till forsiljnings-
intakter. En ansdkan om avskrivning av skulden har inlamnats till NUTEK under

februari 2000.

Not 14 Stillda siikerheter avseende egna skulder
1999 1998

Foretagsinteckningar 5000 5000

Spillda sikerheter galler for erhdllna krediter och garantier om 4 383 (4 553) tkr.

A v
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Not 15 Ansvarsforbindelser

Under &ren 1989-90 erhdils 1 540 tkri utvecklingskapital fran Styrelsen for teknisk ut-
veckling. Royalty skall betalas till NUTEK i takt med att intdkter uppkommer genom
forsiljning av produkter for vilka utvecklingskapitalet erhllits. Royalty utgr med viss
procent av nettofaktureringen t o m 200 1-04-30.

Under &r 1993 erholls 5 900 tkr i utvecklingskapital frén Industrifonden. Royaity skall
utgd i takt med att intaker uppkommer genom f5rsiljning av produkter for vilka ut-
vecklingskapitalet erhéllits. Royalty utgar med viss procent av nettofaktureringen under
fren 1998 - 2010.

Under ar 1994 erhélls 1 400 tkri utvecklingskapital frin Industrifonden. Royalty skail
utgd i takt med att intikter uppkommer genom forsiljning av produkter for vilka ut-
vecklingskapitalet erhdllits. Royalty utgir med viss procent av nettofaktureringen t 0 m
2009 1231

Uppsata den 30 mars 2000
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Min revisionsberittelse har avgivits den 4 aprl 2000

Lars Jeinberg
Auktortserad fevisor
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Cohpharm

Conpharm AB
Org nr. 556229-2820
Arsredovisning 1999

Faststdllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Conpharm AB intygar hdrmed
dels, att denna kopia av 4rsredovisningen Overensstdmmer

med originalet, dels att resultat- och balansrdkningen

faststdllts pi ordinarie bolagsstdmma 2000-06-07.

Stimman beslst tillika godkidnna styrelsens och verkst#dllande
direktodrens forslag till resultatdisposition.

0Qq0~-06-08

Evert Wallstrom

CONPHARM AB (publ) Visiting address Telephone Telefax Homepagg,.. sy ey o REGISER ;l;No
Uppsals Science park WWW.CO é \‘j‘éﬁ [i““-jﬁ 58
5-751 83 Uppsala Dag Hammarskjslds vag 10 A +46 18-19 29 00 +46 18-55 80 86 E-mail 5229-2820

Sweden info@conpharm.se



=l] ERNST & YOUNG

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Conpharm AB (publ)
Org.nr 556229-2820

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direk-
tsrens forvaltning i Conpharm AB (publ) for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 1999.
Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och frvaltningen. Mitt ansvar 4r att uttala mig om arsredovisningen och forvaitningen pa
grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att jag planerat !
och genomfort revisionen fir att i rimlig grad forsikra mig om att arsredovisningen inte in-
nehalier visentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshandlingarna. [ en revision ingar ocksa att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktsrens tillimpning av dem samt att
bedsma den samlade informationen i &rsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om

_ ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for att
Lunna bedsma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Jag har 4ven granskat om nagon styrelseledamot elfer verkstallande direkibren
p4 annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger ddrmed en ratt-
visande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen, behand-
lar foriusten enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Uppsala den % ap A 2000
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