Conpharm AB (publ)
Org.or 556229-2820 ~
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Arsredovisning for riikenskapsiret 1997-01-01 - 1997-12 31

Styrelsen och verkstallande direktoren for Conpharm Aktiebolag (publ) avger hirmed
foljande drsredovisning.

Férvaltningsberitteise

Verksamheten

Fardigstallandet av registreringsansokan for Reumacon prioriteras och tar mycket stor
del av bolagets resurser i ansprik. Inlimning av ansokan planeras ske sommaren 1998.
De europeiska marknadsrattigheterna iterkdptes under dret frin Pierre Fabre, vil-

ket innebir att vi forfogar over alla visentliga marknader infor fdrhandling med tank-
bara distributorer och licenstagare. Forsiljningen av Reumacon pd specialtilistind i de
nordiska l4nderna bversteg foregiende irs med 21 %.

Arbetet med att lansera Wartec utanfor Europa fortsatter. Avtal har ingétts med ett ame-
rikanskt bolag for registrering och lansering i USA. Vidare har avtal tecknats med
Akzo-Nobel och Glaxo Wellcome for Australien och ett antal asiatiska linder. P3 dessa
marknader pigir nu registreringsarbete och lanseringsfdrberedelser. Detsamma galler
for Latinamerika, dér avtal tidigare ingdtts med Wyeth-Ayerst. Intdkterna frin forsal)-
ning av Wartec forvantas genom dessa samarbeten gradvis oka frin senare delen av

1999.

Den kliniska prévningen vid Alzheimers sjukdom avsiutas i minadsskiftet november/
december 1998, d4 samtliga i prévningen deltagande patienter kommer att vara firdig-
behandlade. Resultaten skali sedan utvdrderas. Prévningen bedrivs i ett av Conpharm
AB halftenigt bolag med en anstaild.

Resultat och stdllning

Intikterna under 1997 uppgick till 15,3 mkr (13,7). Resultatet efter avskrivningar och
finansiella poster blev -10,4 mkr (-8,6). Intékterna utgdrs av varufdrsiljning och li-
censintakter. Utvecklingsbidrag har inte erhdllits. Resuitatet belastas med betydande
Kostnader for att fullfslja utvecklingen av Reumacon och kostnadsdkningen 4r helt
hinforbar till detta.
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1993 1994 1995 1996 1997

Nettoomsittning, mkr 134 133 106 137 153
Resultat efter finansieila poster, mkr 04 -23 -78 -86 -104
Balansomslutning, mkr 283 22,1 21,8 19,0 31,5
Likvida mede! ink]. outnyttjad

checkrikningskredit, mkr 4,0 9,0 2,7 24 158
Soliditet (%) 52,6 56,9 21,6 63,5 492
Medelantal anstillda 6 8 9 9 8
lnvesteringar

Investeringarna uppgick till 2,4 miljoner kronor (0,7) inklusive Aterkop av marknadsrét-
tigheter for Reumacon.

Finansiering

I birian av 4ret togs ett konvertibelt lan pa 7,5 miljoner kronor upp frn Industrifonden.
Denna finansiering ersatte de bankkrediter som ldstes under 1996.

Den i september genomfdrda nyemissionen med fSretrddesritt for dgama fulltecknades
och tillférde bolaget 13,8 miljoner kronor efter avdrag for emissionskostnader.

Agarforhllanden och aktichandel

Antalet dgare var vid 4rsskiftet ca 300, av vilka de tio storsta var SE-Bankens Likeme-
delsfond, Wermia/Ahlmarks, Munksjoé Virdepapper, HealthCap, Malmsten Invesy
familjen Malmsten, Evert Wallstrém, familjen Rosén, Nordbanken Fonder, Rosetten
och Lofbergs Lila.

Investeringsfonden HealthCap forviérvade teckningsritter | samband med nyemissionen
i september och tecknade aktier motsvarande knappt 6% av Conpharms kapital. Nagra
andra storre firindringar av 4garbilden har inte férekommit.

Bolagets bAda aktieslag noterades i slutet av november pa Aktietorgets lista med handel
via Stockholms Fondbdrs” SAX-system.

Fiorslag till behandling av foriust

Styrelsen och verkstiilande direktoren foresldr att den ansamlade forlusten enligt ba-
lansrikningen, 10.387 tkr, avriknas mot tverkursfonden.

Bewriffande det redovisade resultatet fir rikenskapsaret och stiliningen per 1997-12-31
hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrdkningar, finansieringsanalys jdmte noter &ﬁ)
till dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr). q& é\
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Resultatrikning

Nettoomsittning

Forindring av lager av firdiga varor
Licens- och royaltyintikter

Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader:

Révaror och fsrmédenheter

(vriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Rirelseresultat

Finansiella intdlter och kostmader
Finansiella intikter
Rintekostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa 4rets resultat

Arets resultat
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Balansrikning

Tillgdngar
Anlidggningstillgngar

Immateriella anliggningstiligdngar
Utvecklingskostnader
Marknadsrittigheter och patent

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anliiggningstillgdngar
Aktier i intressefbretag

Summa anliggningstillgingar

Omsiittningstiligingar

Varulager m.m.
Ravaror och fornddenheter
Firdiga varor

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

Summa tillgangar

Not

10

1997-12-31

7516

9615

165

50
9830

3562

5590

3054
365

4015
6 892

21697

1996-12-31

8726

9280

257

50
9 587
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Balansrikning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bunder eget kapital
Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Fritt eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibelt lan
Checkrikningskredit
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrskulder

Skutder till intresseforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter
Summa Kortfristiga skuider

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not 1997-12-31

8 867
12073

25 891

-10 387
15 504

13 7 796
12,16 0
15,16

9 462

15,16 173
35t

206

123

14 2 548

6 561

16 5000

17 Se not

1996-12-31

7094
20619

- 8574
12 045

1410

2779

173
1730

87

4 145

18 000
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Likvida medel vid drets bérjan
(inklusive outnytjade checkrakningskrediter)

Medel fran drets verksamhet
Nettoomsittning

Rdérelsens kostnader
Finansnetto

Internt tillforda medel

Foridndring av réreisekapital

(+ frigjort kapital, - bundit kapitai)
Kortfristiga fordringar

Varulager

Kortfristiga skulder

Nettofinansiering frin drets verksamhet

Lingfristig kapitalanvindning
Investering i immateriella anlidggningstillgangar
Investering i materiella anliggningstillgdngar

Kapitalbehov (-) / Aterstir (+)

Extern finansiering

Konvertering av konvertibelt forlagsian
Nyemission

Emission av konvertibelt lan
Forindring av langfristiga skulder

Firtindring av likvida medel

Likvida medet vid Arets slut
(inklusive outnyttjade checkrikningskrediter)

--------

15278
-23 170

- 8219

+ 612
- 845
+.2416

- 6036

- 2385

- 8446

+13 846
+ 7500
+_. 592

13 492

———-
——— e

J

--------

+ 1608

- 6936
- 562
- 7587

+ 324
+15579

-_8376

- 260
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Noter

Noti Redovisnings- och viirderingsprinciper

Fran och med innevarande 4r tillimpas rsredovisningslagens regler for uppstillning av
resultat- och balansrikning och vérdering. JimfbrelseArets uppgifter har omarbetats pd
motsvarande sitt.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta. LeverantSrskulder i
utidndsk valuta har upptagits till balansdagens kurs. I 8vrigt har till gingar och skulder
virderats till anskaffningsviirde, om ¢j annat framgér nedan. Varulagret har virderats till
anskaffningsvirde.

Not2 Nettoomsittningens fordelning
Nettoomsittningen fordelar sig pd geografiska marknader enligt foljande:

1997 1996
Sverige 4 850 3549
Ovriga Norden 6 475 5 882
Europa, exkl Norden 267 849
Nordamerika 625 0
Ovriga marknader 1043 377
Summa 13260 10657
Not3 Medelantalet anstiillda
1997 1996

Antal  Varav Antal Varay

anstillda min  anstillda mén

Bolaget totalt 8 3 9 4
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Not4 Loner, sociala kostnader och avgingsvederiag

1997
Léoner och andra erséttningar
Styrelse och VD 826
Ovriga anstillda 1926
Summa 2752
Sociala kostnader 1294
varav pensionskostnader
Styrelse och VD 213
Ovriga anstillda 124

1996
797
2210
3007
! 548

216
191

Vid uppsigning av VD giller tran bolagets sida en uppségningstid p& 18 manader och

frAn VD 6 ménader.

NotS Finansiella intikter

1997
Eftergift av 1angfristigt 1an 0
Rinteintikter 130
Summa 130

1996
1 000
78

1078 JV{!\&S

&
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Not 6 Immateriella anliiggningstiligdngar

Utvecklingskostnader 1997
Ingdende anskaffningsvirde 19 542
Arets investeringar 595
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden 20 137
Ingdende avskrivningar -10 816
Arets avskrivningar -_1805
Utgdende ackumulerade avskrivningar 12 621
Utgaende planenligt restviirde 7516

Utvecklingskostnader, som uppkommer fr o m 1988 belastar fortlspande respektive ars
resultat. Dock har under ar 1997 aktiverats 595 tkr avseende Alzheimer-projektet vilket
tillsammans med aktiverade patentkostnader avseende nimnda projekt svarar mot er-
hallet utvecklingslan frain NUTEK.

Avskrivning pa utvecklingskostnader som aktiverats tidigare &r gors fr o m 1992 ar bok-
slut med 1 745 tkr per 4r motsvarande 10% av oavskrivet virde 1991-12-31. Avskriv-
ning p4 aktiverade utvecklingskostnader avseende Alzheimer-projektet gors med 10%
per ar.

Marknadsriittigheter och patent 1997
Ingdende anskaffningsvérde 692
Arets investeringar 1791
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 2 483
Ingiende avskrivningar - 138
Arets avskrivningar -_246
Utgdende ackumulerade avskrivningar - 384
Utgiende planenligt restviirde 2099

tkr, samt patentkostnader for Alzheimer-projektet. Avskrivning gors med 10% per ér.

Arets investeringar, 1 791 tkr, avser Aterkdpta marknadsrittigheter for Reumacon, 1 675 \lb
&
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Not7 Materiella anliiggningstillgingar

Inventarier 1997
Ingaende anskaffningsvirde 961
Arets investeringar 25
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden 986
Ingdende avskrivningar =704
Arets avskrivningar -117
Utgiende ackumulerade avskrivningar -821
Utgaende planenligt viirde 165

Avskrivningar enligt plan gors med 20% per r.

Not8 Aktier i intresseforetag

Kapital Antal Bokfort
andel aktier virde

Alzpharm AB, 556529-8675, Uppsala 50% 500 50

Resultatet i Alzpharm AB fdr 1997 uppgdr till 19 tkr och bolagets eget kapital uppgar
darefter till 121 tkr.

Not9 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

1997 1996
Forutbetalda hyror 133 132
Ovriga poster 463 300
Summa 596 432

Not 10 Kortfristiga placeringar
Stadshypotek BOC 980415, nominelit belopp 7 000 tkr, bokfdrt vérde 6 892 tkr. :

\
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Not 11 Firindring av eget kapital

Over-
Aktie-  kurs- Reserv-
kapital fond fond
Belopp vid &rets ingdng 7 094 13 525
Nyemission 1773 12414
Emissionskostnader - 341
Avriknat mot reservfond -8 574
Arets resultat - - -
Belopp vid drets utging 8867 12073 4951

Aktiema férdelas enligt fdljande

4613271 A-aktier 4 nominelit | kr
4253 629 B-aktier 4 nominellt | kr
8 866 300

Not 12 Checkrikningskredit

Arets
resultat Totalt

-8574 12045
14 187
- 341
8574 0
-10 387 -10 387
-10 387 15504

Beviljat belopp p4 checkrakningskredit uppgdr till 3 800 tkr (3 800 tkr).

Not 13 Konvertibelt {an

Vid extra bolagsstimma den 10 januari 1997 besl6ts om emission av ett konvertibeit
firlagslan rikat till Industrifonden, LAnet uppgér till 7 500 tkr och 18per pa fem 4r.
Rinta utgar med diskonto + 2% som kapitaliseras den 30 december varje ir. Bolaget har
fram till 2001-02-14 citt att Aterldsa lanet. Lanet kan konverteras, helt eller deivis, under
perioden 2001-02-15 - 2002-02-14. Vid konverteringen erhalls B-aktier, hogst 625 000

stycken.

Not 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intiikter

1997
Semesterldneskuld 331
Sociala avgifter 240
Skuld for kliniska prévningar 1447
(vriga poster 530
Summa 2 548

1996
326
221

1221
381

2 155 &.b
Jméa.
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Not 15 Skulder till kreditinstitut
Forfaller till betalning

Skuld Skuid per
31 dec Mellan ett Senare 4r
1997 Inom ett &r till fem 4r fem &r
Skuld till kreditinstitut 1839 173 1666 Q
Summa 1839 173 1 666 0

[ ovanstdende belopp, 1 666, ingdr en skuld p& 1 102 till NUTEK avseende Alzheimer-
projektet. Amortering skall ske endast under fSrutsittning att projektet leder till frsilj-
ningsintikter. I annat fall kan NUTEK efter ansdkan efterge skulden.

Not 16 Stilida sikerheter avseende egna skulder
1997 1996

Féretagsinteckningar 5000 18 000

Stillda sikerheter giller for limnade krediter och garantier om 4 729 (4 902) tkr.

Not 17 Ansvarsforbindelser

Under &ren 1989-90 erhdlls 1 540 tkr 1 utvecklingskapital fran Styrelsen for teknisk ut-
veckling. Royalty skall betalas till NUTEK i takt med att intikter uppkommer genom
forsiljning av produkter for vilka utvecklingskapitalet erhdllits. Royalty utgar med viss
procent av nettofaktureringen t o m 2001-04-30.

Under ar 1993 erhsiis 5 900 tkr i utveckiingskapital fran Industrifonden. Royalty skall
utg i takt med att intiikter uppkommer genom fSrsiljning av produkter for vilka ut-
vecklingskapitalet erhallits. Royalty utgar med viss prozent av nettofaktureringen under
aren 1998 - 2010.

Under ar 1994 erholls 1 400 tkr i utvecklingskapital frin Industrifonden. Royalty skall

utgd i takt med att intdkter uppkommer genom forsiljning av produkter for vilka ut-

vecklingskapitalet erhallits. Royalty utgar med viss procent av nettofaktureringen t o m LD

2009 12 31 ,j(ﬂ 4\
& :
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Uppsala den 6 april 1998

e L:k; —/ =
[ars Hammar Lennart O, Olsson Bertil Hallsten
, f
1 ~ﬁQb/ ,{dﬂ/f\# 4«:17 P
1\7701'1 Gunnar/Bﬁénan B&g€ Rosén
M

Evert Wallstrom
Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 9 april 1998.

"

Lars Jergberg
Auktoris\ad reYisor

Undertecknad styrelseledamot intygar, att éen med denna avskrift
likalydande handling framlades vid ordinarie bolagsstdmma den 6 maj
1998, varvid hiri intagen resultatridkning och balansrdkning fast-
stdlldes.
Behandling av forlust besltts i enlighet med forslaget i for-
valtningsberdttelsen.

]

Uppsala/é;n/Z juni 1998

S VAN

Evert Wallstrim
VD
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i

Conpharm AB (publ), org nr 556229-2820

Jag har granskat arsredovisningen och rékenskaperna samt styrelsens och verkstillande direkto-
rens forvaltning i Conpharm AB (publ) f0r rikenskapsédret | januari - 31 december 1997. Det dr
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och for-
valtningen. Mitt ansvar ir att uttala mig om 4rsredovisningen och forvaltningen pé grundval av
min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed. Det innebdr att jag planerat och genom-
fort revisionen for att i rimlig grad forsikra mig om att arsredovisningen inte innehaller vdsent-
liga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan informa-
tion i rakenskapshandlingarna. [ en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att bed6ma den samiade infor-
mationen i drsredovisningen. Jag har granskat visentliga beslut, Atgérder och forhallanden i bola-
get for att kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktbren dr ersdttnings-
skyldig mot bolaget elier pd annat sitt har handlat i strid mot aktiebolagslagen, drsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, varfor jag tillstyrker
att resultatrikningen och balansrikningen faststills och
att den ansamlade forlusten behandlas enligt forslaget i firvaltningsberdttelsen.

Styrelseledamdterna och verkstillande direktSren har inte vidtagit ndgon dtgird eller gjort sig
skyldiga tili ndgon forsummelse som enligt min bedémning kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget, varfor jag tillstyrker

att  styrelsens ledamdéter och verkstillande direktéren beviljas ansvarsfrihet fr rikenskapsaret
1997.

ppsala/den 9 april 1998 Att innehdllet i kopian av &rsredovis-

_ ningen 6verensstimmer med originalet
W Bl N

ars Je berg\ Kristin Ermanbriks

Auktoriserad revisor Conpharm AB
Uppsala Science park
751 83 Uppsala
tel 018/19 29 00 Bl Ut
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onpharm AB |
B 1998-06-03
Patent- och registreringsverket
Bolagsavdelningen
Raklenskapsenheten
851 81 Sundsvall

Vi bifogar &rsredovisning med faststiilleseintyg samt revisionsberdttelse for
Conpharm AB.

Vinliga hilsningar,
CONPHARM AB

) /o .
f jz'(f((.(, el iy
Kristin Ermanbnriks
VD-assistent
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